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To Trapdv Koivo Zx£010 AlooUVOopIOKAG ZUYXWVEUONG
KaTapTioTNKE aTTO TO AIOIKNTIKO ZUPBOUAIO TWV:

These Common Draft Terms of Cross-Border Merger
have been drawn up by the Board of
Directors/Management Board of:

Dit Gemeenschappelik Voorstel voor een
grensoverschrijdende fusie is opgesteld door alle
leden van het bestuur en als zodanig het gehele
bestuur van:

(1) Windstorm Trading & Investments Limited,
IOIWTIKA €TAIpEia TTEPIOPIOUEVNG €UBUVNG TTOU
éxel ouoTabei Kal ugioTaTal VOUINa CUPQWVA JE
Toug vopoug NG KutrplakAg Anuokpartiag, He
apIBuo eyypagng HE 209596, ue eyyeypauuévo
ypageio otnv 006 Ztadiou, 126, Opogog 1,
6020, Adpvoka,

Eraipeia ) WTI), kai

Kimpog (n  ATmroktwoa

(2) Polpharma Group Holding B.V., 181wTIKA
gTaIpEia  TTEPIOPICPEVNG  €UBUVNG  TTOU  €XEl
ouoTaBei oUWV  PE  TOUG  VOPOUG  Tng
OMavdiag, e  KATAOTATIKA ~ £€dpa  OTO
AuoTtepvtap, OMavdia, kai dielBuvaon ypageiou
omv o006 Herengracht 480, 1017 CB
Apotepvtay, OAAavdia, eyyeypapuévn OTO
EMTTOPIKG PNTpwo Tou OAAavdIkoU Eptropikou
EmipeAnTnpiou ME apiBpd 96080892
(n ESag@avifopevn Etaipeia i PGH).

H E€apaviféuevn Etaipeia kal n Atroktwoa Etaipeia
ava@épovtal  EQEEAS wg ol
Zuyxwveuopeveg ETaipeieg.

amdé  Koivou

(1) Windstorm Trading & Investments Limited, a
private liability = company  duly
incorporated and validly existing under the laws
of the Republic of Cyprus, with registration
number HE 209596, having its registered office
at Stadiou, 126, Floor 1, 6020, Larnaca, Cyprus
(the Acquiring Company or WTI), and

limited

Polpharma Group Holding B.V., a private
company with limited liability incorporated under
the laws of the Netherlands, with statutory seat
in Amsterdam, the Netherlands, and its office
address at Herengracht 480, 1017 CB
Amsterdam, the Netherlands, registered with
the trade register of the Dutch Chamber of
Commerce 96080892
(the Disappearing Company or PGH).

under number

The Disappearing Company and the Acquiring
Company are hereinafter collectively referred to as
the Merging Companies.

(1) Windstorm Trading & Investments Limited,
een besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid naar het
republiek Cyprus, met registratienummer
HE 209596, kantoorhoudende te Stadiou, 126,
verdieping 1, 6020, Larnaca, Cyprus, (de
Verkrijgende Vennootschap of WTI), en

recht van de

Polpharma Group Holding B.V., een besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid,
naar het recht van Nederland, statutair
gevestigd te Amsterdam, Nederland, met
kantooradres Herengracht 480, 1017 CB
Amsterdam, Nederland, ingeschreven in het
handelsregister van de Kamer van Koophandel
onder nummer 96080892 (de Verdwijnende
Vennootschap of PGH).

De Verdwijnende Vennootschap tezamen met de
Verkrijgende Vennootschap hierna te noemen de
Fuserende Vennootschappen.
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Mpooiyio

Preamble

Preambule

H Amroktwoa Etaipeia gival o eyyeypappévog JETOXOG
katd 1mocooTé 100% Tng ESagavidduevng Etaipeiag
KOl QUQOTEPEG AVAKOUV GTOV id10 OUIAO ETAIPEIWY, O
OTT0i0G OPACTNPIOTTOIEITAI GTOV TOPED TNG PPOVTIOAG
uyeiog ™G TApaywyng
TTPOIOVTWV.

Kal QPAPHAKEUTIKWY

O Zuyxwveudpeveg Etaipeieg  e€mBupolv  va
atmmAOTIOINOOUV TNV €TAIPIKA TOug OOuA VYIa Vva
OnuIoupyrioouv évav TTI0 OIKOVOUIKA aTTodoTIKO KAl
AVTAYWVIOTIKO Opyavioud JECow TNG EVOTTOINONG TWV
OpacTnpIoTATWY aTnv KUTTpo, WoTe va Pelwbei n
TTOAUTTAOKAOTNTA KAl v au&NBEi N aTToTEAECUATIKOTNTA
MéOw TNG MEIWONG Tou KOOTOUG, TnG aglotroinang
OUVEPYEIWV, g ATTOQUYNG AEITOUPYIKWV
EMKAAOWewWY KAl Tou  €gopBoloyiopyou  Tng
€VOOOMIAIKAG €TTIKOIVWVIAG. 2T0 TTAQigIo auTd, TO
OI0IKNTIKO CUpPPBOoUAIO TnNg AtTokTwoag ETtaipeiag kai
T0 dIokNTIKG  cuppBouAhio TG  E&agavidopevng
Etaipeiag emBupolv va Tpoxwprnoouv kal Ba
€IonynBoUv OTOUG QVTIOTOIXOUG HMETOXOUG TOUG TnV
uAotroinon TnG SIACUVOPIAKAG CUYXWVEUONG METAEU
TWV Zuyxwveuduevwy ETaipeiwyv, wg atrotéAeocua
TNG OTIoiag TO GOUVOAO TOU €veEPYNTIKOU KOl TOU
TaONTIKOU, TWV JIKAIWPATWY KAl TWV UTTOXPEWTEWYV
NG E€apavifduevng ETaipeiag Ba petafifaoTei otnv

The Acquiring Company is the 100% registered
shareholder of the Disappearing Company and both
belong to the same group of companies which is
active in the healthcare and manufacturing of
pharmaceutical products sector.

The Merging Companies wish to simplify their
corporate structure to create a more cost effective
and competitive  organisation through the
consolidation of activities in Cyprus in order to reduce
complexity and increase effectiveness by reducing
costs, exploiting synergies, avoiding functional
overlaps and streamlining intra-group
communication. In this respect, the board of directors
of the Acquiring Company and the management
board of the Disappearing Company wish to proceed
with and shall recommend to their respective
shareholders to effectuate the cross border merger
between the Merging Companies as a result of which
all assets and liabilities, rights and obligations of the
Disappearing Company will be transferred to the
Acquiring Company title of
succession and the Disappearing Company will be
dissolved without going into liquidation (the Cross-
Border Merger).

under universal

De Verkrijgende Vennootschap is de 100%
aandeelhouder van de Verdwijnende Vennootschap
en beide behoren tot dezelfde groep van
vennootschappen die actief is in de gezondheidszorg
en de productie van farmaceutische producten.

De Fuserende Vennootschappen wensen de
ondernemingsstructuur te vereenvoudigen om een
kostenefficiéntere en competitievere organisatie te
creéren door de consolidatie van activiteiten in
Cyprus, om zo de complexiteit te verminderen en de
effectiviteit te verhogen door het verlagen van de
kosten, het benutten van synergievoordelen, het
voorkomen functionele overlap en het
stroomlijnen van intra-groep communicatie. In dit
verband wensen het bestuur van de Verkrijgende
Vennootschap en het bestuur van de Verdwijnende
Vennootschap over te gaan tot, en zullen zij hun
respectieve aandeelhouders adviseren over het
effectueren van een grensoverschrijdende fusie
tussen de Fuserende Vennootschappen. Als gevolg
hiervan zal het vermogen van de Verdwijnende

van

Vennootschap onder algemene titel (van
rechtswege) overgaan op de Verkrijgende
Vennootschap en zal de Verdwijnende
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Amoktwoa Etaipgia pe kaBoAikry diadoxny kai n
E€apavi{éuevn Etaipeia Ba diaAubei xwpig va Tebei
uTTo €kKaBapion (N AloouvopIoKA ZuyXwveuon).
O Yuyxwveuopeveg  Etaipgieg  mTAnpouv  TIg
TTPOUTTOBETEIG TWV ETAIPEIWV TTOU ATTAPIBUOUVTAl OTO
Mapdaptnua 1l Tng Eupwtraiking Odnyiag (EE)
2017/1132, 6mwg TpoTtrotroidnke amd Tnv Odnyia
(EE) 2019/2121 tou EupwTraikou KoivoBouAiou kai
Tou ZupPouAiou TG 27nG NoeguBpiou 2019 6oov
a@opd TIG OI0CUVOPIOKEG PETATPOTTEG, CUYXWVEUOEIG
kai dlaoTrdoeig (n Odnyia).

The Merging Companies qualify as types of
companies listed in Annex Il to the European
Directive (EU) 2017/1132 as it was amended by
Directive (EU) 2019/2121 of the European
Parliament and of the Council of 27" November 2019
as regards cross-border conversions, mergers and
divisions/de-mergers (the Directive).

Vennootschap worden ontbonden zonder in
vereffening te gaan (de Grensoverschrijdende
Fusie).

De Fuserende Vennootschappen kwalificeren als
type vennootschappen als opgenomen in Bijlage I
van Richtlijn (EU) 2017/1132 zoals gewijzigd door
Richtlijn (EU) 2019/2121 van het Europees
Parlement en de Raad van 27 november 2019 met
betrekking tot grensoverschrijdende omzettingen,
fusies en splitsingen (de Richtlijn).

Nopiké MAaioio

Legal Framework

Juridisch Kader

H Alaouvoplakf Zuyxwveuon Ba TrpayuaTtoTtroinOei

oUPQWVA JE:

(a) Tnv Odnyia,

(B) Ta dpbpa 2010 — 201KZ Tou Kutrpiakou Trepi
Etaipeiwv Noépou, Kep. 113 (0 Kutrpilakoég

Nopog), kai

(y) Ta apBpa 2:308 £wg kal cupTrepIAaUBavopuévou
2:3331 10U OAAavdikoU AgTikou  Kwdika
(o OAK).

The Cross-Border Merger will be carried out in
accordance with:

(a) the Directive,

(b) sections 2010 -201KZ of the Cyprus
Companies Law, Cap. 113 (the Cyprus Law),
and

articles 2:308 up to and including 2:333| of the
Dutch Civil Code (the DCC).

(c)

De Grensoverschrijdende Fusie zal worden
uitgevoerd in overeenstemming met:
(a) de Richtlijn,

(b) secties 2010 —201KZ van de Cypriotische
Vennootschappen wet (het Cypriotisch Recht),
en

artikelen 2:308 tot en met artikel 2:333I van het

Nederlands Burgerlijk Wetboek (BW).

(c)
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1. Tnv Nopiki Hop®R, TV EMWVUMIA KAl TOV
TOTTO TOU EYYEYPAUMEVOU YPAPEIOU KABE piag
€K TWV ZUYXWVEUOpEVWY ETaipeiwv

ApBpo 2011B(a) Tou Kutrpiakou Népou
ApBpa 2:312 rapdypagog 2(a) kai 2:333d(a) Tou OAK

1. The legal form, name and registered office
location of each of the Merging Companies

Section 2011B(a) of the Cyprus Law
Articles 2:312 paragraph 2 (a) and 2:333d(a) of the DCC

1. De rechtsvorm, naam en statutaire zetel van
ieder van de Fuserende Vennootschapen

Sectie 2011B(a) van het Cypriotisch Recht
Artikelen 2:312 lid 2(a) en 2:333d(a) BW

H AmrokTwoa Etaipeia:

e Windstorm Trading & Investments Limited,
IOIWTIKA €TaIpEiO TTEPIOPIOPEVNG €uBUVNG TTOU
€Xel ouoTaBei Kol u@ioTaTal VOMINO PE TOUG
vopoug NG Kutrpiaking Anpokpartiag, pe apibud
eyypaeng HE 209596, pe eyyeypauuévo ypageio
otnv 006 Zradiou, 126, Opogoc 1, 6020,
Naépvaka, Kutrpog.

H Eagavigépevn Etaipeia:

e Polpharma Group Holding B.V., 1I&lwTIKA eTaipeia
TTEPIOPIOPEVNG  €uBUVNG, €xel ouoTaBei  Kkal
ugioTaTtal vouiua ue Toug vopoug Tng OAAavdiag,
pE kKaTaoTaTikh £€0pa ato AucTtepvTay, OAavdia,
Kal d1eubuvan ypageiou otnv 006 Herengracht

480, 1017 CB Apotepvrapy, OAAavdia,
EYYEYPOUUEVN OTO  EUTTIOPIKO  UNTPWO  TOU
OAM\avoikoU  EpTtropikou  EmmigyeAntnpiou  ue

apiBud 96080892.

H AtrokTwoa ETaipeia gival o povadikdg PETOXOG TNG
E€apavi{éuevng ETaipeiag.

The Acquiring Company:

e Windstorm Trading & Investments Limited, a
private  limited liability = company  duly
incorporated and validly existing under the laws
of the Republic of Cyprus, with registration
number HE 209596, having its registered office
at Stadiou, 126, Floor 1, 6020, Larnaca, Cyprus.

The Disappearing Company:

e Polpharma Group Holding B.V., a private
company with limited liability, incorporated and
existing under the laws of the Netherlands, with
statutory seat in Amsterdam, the Netherlands,
and its office address at Herengracht 480, 1017
CB Amsterdam, the Netherlands, registered with
the trade register of the Dutch Chamber of
Commerce under number 96080892.

The Acquiring Company is the sole shareholder of
the Disappearing Company.

De Verkrijgende Vennootschap:

¢  Windstorm Trading & Investments Limited, een
besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid naar het recht van de republiek
Cyprus, met registratie nummer HE 209596, met
kantooradres Stadiou, 126, Floor 1, 6020,
Larnaca, Cyprus.

De Verdwijnende Vennootschap:

e Polpharma Group Holding B.V., een besloten
vennootschap met beperkte aansprakelijkheid
naar het recht van Nederland, statutair gevestigd
te Amsterdam, Nederland, met kantooradres
Herengracht 480, 1017 CB Amsterdam,
Nederland, ingeschreven in het handelsregister
van de Kamer van Koophandel onder nummer
96080892.

De Verkrijgende Vennootschap is de enig
aandeelhouder van de Verdwijnende Vennootschap.
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JUYKEKPIUEVA, TO  METOXIKO  Ke@AAaio
Juyxwveuopevwy ETaipeiwyv gival wg EAG:

TWV

Amroktwoa ETaipeia:

e To ovopaoTikd METOXIKO Ke@AAalo Tng WTI
avépxetal oe € 21,527,946 diaipoupevo o€
9,585,235 2uvnBeIg YETOXEC OVOUAOTIKAG agiag
€1.00 n kd&Be pia kar 11,942,711 Tag¢ng A
E€ayopdoiuec TNpovopiolxeg MeToxéG Xwpig
OIkaiwpa wrReou agiag € 1.00 n k&be pia.

o To ekd0oBEv peToxIKO KePAAaio TNG WTI avépyeTal
oe € 21,527,946 OJdiaipouuevo o€ 9,585,235
2uUvABeIg peToxég ovouaoTikhg agiag € 1.00 n
KGBe pia kar 11,942,711 Tagng A E¢ayopdaoipeg
Mpovouiolxeg MeToxéG Xwpig dikaiwpa Wrigou
agiag € 1.00 n ka6¢ pia.

ESapavi{éuevn Etaipeia:

o To ¢ekdoBév peTOXIKO Ke@AAalo Tng PGH
avépxetar oe € 9,152,440 diaipouuevo O¢€
915,244 ouvnBeIg PETOXEG OVOUAOTIKAG agiag
€ 10.00 n k&O¢ pia.

Specifically, the share capital of the Merging

Companies is as follows:
Acquiring Company:

e The authorised capital of WTI is € 21,527,946
divided into 9,585,235 Ordinary shares of
nominal value of € 1.00 each and 11,942,711
non-voting Class A Redeemable Preference
shares of nominal value of € 1.00 each.

e The issued share capital of WTI is € 21,527,946
divided into 9,585,235 Ordinary shares of
nominal value of € 1.00 each and 11,942,711
non-voting Class A Redeemable Preference
shares of nominal value of € 1.00 each.

Disappearing Company:

e The issued share capital of PGH amounts to
€ 9,152,440 divided into 915,244 ordinary shares
with a nominal value of € 10.00 each.

Het aandelenkapitaal van de  Fuserende

Vennootschappen ziet er als volgt uit:
De Verkrijgende Vennootschap:

o Het maatschappelijk kapitaal van WTI bedraagt
€ 21,527,946 verdeeld in 9,585,235 gewone
aandelen met een nominale waarde van € 1.00
elk en 11,942,711 inwisselbare stemrechtloze
preferente aandelen A met een nominale waarde
van € 1.00 elk.

e Het geplaatste kapitaal van WTI bedraagt
€ 21,527,946 verdeeld in 9,585,235 gewone
aandelen, elk met een nominale waarde van
€ 1.00 en 11,942,711 stemrechtloze preferente
aandelen A, elk met een nominale waarde van
€ 1.00.

Verdwijnende Vennootschap:

e Het geplaatste aandelenkapitaal van PGH
bedraagt € 9,152,440 verdeeld in 915,244
gewone aandelen met een nominale waarde van
€ 10.00 elk.

2. ANemTopépeieg OXETIKA ME ™mv
ékdoon/avraAAayr METOXWYV KAl TOUG 6pOUg
S1a0song

ApBpa 201IB(B), (y) kai (€) Tou KutrpiakoU Népou
ApBpo 2:325 Tou OAK

2. Details in relation to issuance/exchange of
shares and terms for allotment

Sections 2011B(B), (y) and (&) of the Cyprus Law
Article 2:325 of the DCC

2. Gegevens met betrekking tot de uitgifte/ruil
van aandelen en voorwaarden voor
toewijzing

Sectie 201IB(B), (y) en () van het Cypriotisch recht
Artikel 2:325 BW
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O1 atmmhouaTeupéveg dlaTuTTwOEIG OUVAMEI TOU
apBpou 201KB(1) Tou KutrpiakoU Néuou kal Twv
apbpwv 2:333 Tapdypagog 1 kai 2:333ga
mapaypagog 2 Tou OAK e@apudlovial oTn
Aloocuvopiakfy Zuyxwveuon, kaBw¢ n WTI 6a
atroktrioel TNV €§ oAokAApou BuyaTtpikr) TnG,
PGH.

Kapia petoxn f GAAog TiTAog dev Ba ekdoBei atrd
v  Amoktwoa  Etaipeia  duvauer  Tng
Al0OUVOPIOKNAG ZUYXWVEUCNG Kal, WG €K TOUTOU:

(@) n péBodog uTtoAoyIoHOU  TNG  OX€ong
avtaAAayng Twv TITAwv 1 PETOXWV TTOU
QVTITTPOOWTTEUOUV ~ TO  KEPAAAIO NG
E¢agpavi(ouevng Etaipeiag pe TiTAOUG R
peToxés NG Amoktwoag Etaipgiag  dev
epappodeTal, dev Ba utrapéouv TTPOOBETEG
TIANPWUEG O PETPNTA, KAl TO €EKDOOBEV
Ke@aAalo Tng AtrokTwoag Etaipeiag dev Ba
METABANBel  kaTtéTIV  TNG  AIOCUVOPIOKAG
2uyxwveuong,

(B) o1 6pol emigepIoUOU TWV TITAWV A PEPIdIWY
eTaipikoU  KepaAaiou oTO  €mimedO  TNG
E¢agpaviouevng ETaipeiag dev epapudlovTal
Kal Ogv aTTaITEITAl N Afjwn OTTOIWVONTIOTE
METPWV O€ OXEDN PE TN PETOXIKA CUPMETOXN
otnv E¢apavifdéuevn Etaipeia, kai

The simplified procedures pursuant to Section
201KB(1) of the Cyprus Law and the articles
2:333 paragraph 1 and 2:333ga paragraph 2 of
the DCC apply to the Cross-Border Merger as
WTI will be absorbing its fully owned subsidiary,
PGH.

No shares or other securities will be issued by
the Acquiring Company pursuant to the Cross-
Border Merger and therefore:

(a) the calculation of the ratio of exchange of
securities or shares representing the capital
of the Disappearing Company for securities
or shares in the Acquiring Company is not
applicable, there will be no additional cash
payments, and the issued capital of the
Acquiring Company will not be altered on the
occasion of the Cross-Border Merger,

(b) the terms for the allotment of shares and
other securities at the level of the Acquiring
Company are not applicable and no
measures have to be taken with respect to
the shareholding in the Disappearing
Company, and

(c) the date as from which the holders of shares
in the capital of the Disappearing Company

De vereenvoudigde procedures op grond van
Sectie 201KB(1) van het Cypriotisch recht en de
artikelen 2:333 lid 1 en artikel 2:333ga lid 2 BW
zijn van toepassing op de Grensoverschrijdende
Fusie, aangezien WTI zal fuseren met de door
haar volledig gehouden dochtervennootschap,
PGH.

Er zullen geen aandelen of andere zekerheden
worden uitgegeven door de Verkrijgende
Vennootschap in het kader van de
Grensoverschrijdende Fusie en derhalve:

(a) is de berekening van de ruilverhouding van
zekerheden of aandelen die het kapitaal van
de Verdwijnende Vennootschap
vertegenwoordigen tegen zekerheden of
aandelen in de Verkrijgende Vennootschap
niet van toepassing, zullen er geen
aanvullende betalingen in geld plaatsvinden
en zal het uitgegeven kapitaal van de
Verkrijgende Vennootschap niet worden
gewijzigd ter gelegenheid van de
Grensoverschrijdende Fusie;

(b) zijn de voorwaarden voor de toekenning van
aandelen en andere effecten op het niveau
van de Verkrijgende Vennootschap niet van
toepassing en hoeven er geen maatregelen
te worden genomen met betrekking tot het
aandeelhouderschap in de Verdwijnende
Vennootschap; en

2ehida 6 amo 24

Page 6 of 24

Pagina 6 van 24




Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot

grensoverschrijdende fusie

(y) n nuepounvia amd Tnv otoia o1 KAToxol
MeETOXWV OTO KeEPAAaio NG ECapavilduevng
Etaipgiag Ba dikaiolvtal dlavouég atnv
Amoktwoa  Etaipgia  dev  epapudletal
OIkaiwpa oTa KEPON.

e Q¢ aTroTéAEC QO ™G AlaouvopIakng
Juyxwveuaong, ol petoxés Tng Egagavilopevng
Etaipeiag 6a akupwBolv auTtodIKaiwg.

will be entitled to distributions in the

Acquiring Company is not applicable.

e As a result of the Cross-Border Merger, the
shares of the Disappearing Company will be
cancelled by operation of law.

(c) is de datum met ingang waarvan de houders
van aandelen in het kapitaal van de
Verdwijnende Vennootschap aanspraak

zouden maken op uitkeringen in de
Verkrijgende Vennootschap niet van
toepassing.

e Als gevolg van de Grensoverschrijdende Fusie
zullen de aandelen van de Verdwijnende
Vennootschap van rechtswege ophouden te

bestaan.
3. [Bavég emmTwoelg atrd Tn AIGGUVOPIAKI 3. Thelikely repercussions of the Cross-Border 3. De waarschijnlijke gevolgen van de
ZuyxXwveuon oTnv atmacXoAnon Merger on employment Grensoverschrijdende Fusie voor de
werkgelegenheid
ApBpo 2011B(5) Tou KutrpiakoUu Nopou Section 2011B(5) of the Cyprus Law Sectie 2011B(5) van het Cypriotisch recht
Apbpo 2:333d(b) Tou OAK Article 2:333d(b) of the DCC Artikel 2:333d(b) BW
e H WTI amaoxoAei 14 epyalopévoug. O1 6pol | o  WTI employs 14 employees. The terms of | ¢ WTI heeft 14 werknemers in dienst. De
€EQPYaOiag Kal TO OUVOAO TwV OIKAIWPATWY, employment and all rights, benefits and arbeidsvoorwaarden en alle rechten,
WEEANUATWY Kal EUBUVWV TTOU ATTOPPEOUV ATTO responsibilities arising thereunder will not be verplichtingen en aanspraken die daaruit
autolg Ogv Ba emnpeacTolv  KATOTIIV  TNG affected on the occasion of the Cross-Border voortvloeien, worden door de

AloouvopIoKAG ZUYXWVEUONG.

e H PGH amaoxoAei 5 epyalopévoug. Ol
OuppdaoeIg TTPOCWPIVAG atracXdAnong Tpiwyv &€
auTtwyv Ba An&ouv Tnv 31 AekepBpiou 2026 kai dev
Ba avavewBouv, TTou onuaivel 611 dev Ba eival
TAéov epyalbuevol KaTd Tov XpPOVO VOMIKKG
IoxU0g Tng AloouvopliakAg Zuyxwveuong. Me
évav  epyadouevo  €xel ouvagBei  gup@wvia

Merger.

e PGH currently employs 5 employees. The
temporary employment contracts of three of
them will end on 31 December 2026 and will not
be extended, meaning that they will no longer be
employees at the time the Cross-Border Merger
is legally effectuated. With one employee, a
settlement agreement has been entered into,

Grensoverschrijdende Fusie niet gewijzigd.

e PGH heeft momenteel 5 werknemers in dienst.
De tijdelijke arbeidsovereenkomsten van drie
van hen eindigen op 31 december 2026 en
worden niet verlengd, zodat zij op het moment
waarop de Grensoverschrijdende Fusie juridisch
effectief wordt niet langer in dienst zullen zijn.
Met één werknemer is — ruim voor en los van de

2ehida 7 amo 24
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Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

OIKAVOVIOUOU, APKETA TTPIV KAl aVEEAPTNTA ATTO
TN AIQOUVOPIaKH ZUYXWVEUCT, YEYOVOG TIOU
onuaivelr 61l To v Adyw drtopo dev Ba eival
epyaléuevog Tnv 1" lavouapiou 2027.

O evarropeivag epyalduevog ival o dieuBivwy
ouuBouArog (managing director) g PGH.
Bpiokovtal o€ e€£NIEN culnTAcEIg HeETagU TG WTI
Kal Tou O1euBUvVoVTOG CUUPBOUAOU OXETIKA ME TN
B¢éon 1Tou Ba avaAdBel eviog Tou Opidou otav n
AIOOUVOPIOKN ZUYXWVEUCHN OTTOKTACEI VOMIKN
I0XU. Mpdbeon Twv pepwv eival n AUon Tng
oxéong amaoxoAnong Tou  dleuBUvovTog
ouppouAou pe Tnv PGH 1mpoToU n Ailacuvopiakr)
2UYXWVEUONG QTTOKTAOElI VOMIKA 10XU KAl n
olvayn véag oup@wviag atmacX0Anong PeE Tnv
WTI 3 dAAn eTaipeia Tou Opihou. Ze TTEPITITWON
TToU oI eV Adyw pubBpicelg dev opIoTIKOTTOINBOUV
TPIV N AIQCUVOPIOKK ZUYXWVEUCN OTTOKTHOEI
VOUIKA 10XU, N amraoxoAnor Tou Ba petapepOei
otnv WTI Adyw Tng AIaGUVOPIOKAG ZUyXWVEUONG
oUhewva Pe  TIG I1oXUouoeg OIaTAgEIG  Tou
OAAavOIKoU €pyaTikoU BIKaiou. TNV TTEPITITWON
auth, o dieubuvwy auufoulog Ba diatnproel
TOUG UQIOTANEVOUG OPOUG Kal TIG OUVOAKEG
aTTaoXOANCNG TOou, CupTTEPIAAPBavopévng NG
OUVEXIONG TNG OUMMETOXNG TOU OTO TPEXOV
ouvtaglodoTikdé  TTpOypauua  f, €@OCOV N
OUVEXION TNG OUMMETOXNG OTO &V Adyw
TTpoypaupa Oev  gival  EUNOYWG  EQIKTA, O€
EVAAANQKTIKO, OuYKpioIuo OuVTagI0d0TIKG

well in advance of and unrelated to the Cross-
Border Merger, meaning that this individual will
cease to be an employee effective as per 1
January 2027.

The remaining employee is the managing
director of PGH. Discussions are ongoing
between WTI and the managing director
regarding the position he will assume within the
Group following the Cross-Border Merger
becoming legally effective. The parties intend
that the managing director's employment with
PGH will terminate prior to the Cross-Border
Merger becoming legally effective and that a new
employment arrangement will be entered into
with WTI or another Group company. Should
such arrangements not be finalised before the
Cross-Border Merger becomes legally effective,
his employment will by virtue of transfer of
undertaking transfer to WTI by operation of the
Cross-Border Merger in accordance with
applicable provisions of Dutch employment law.
The managing director will, in that event, retain
his current terms and conditions of employment,
including continued participation in his current
pension scheme or, to the extent that continued
participation in his current pension scheme is not
reasonably possible, an alternative comparable
pension scheme. To the extent that retention of
all current terms and conditions of employment is
not possible, the managing director will be

Grensoverschrijdende Fusie — een
vaststellingsovereenkomst gesloten, op grond
waarvan deze persoon met ingang van 1 januari
2027 uit dienst treedt.

De overgebleven werknemer is de bestuurder
van PGH. WTI en de bestuurder voeren
momenteel overleg over de positie die hij na de
juridische effectuering van de
Grensoverschrijdende Fusie binnen de Groep
zal bekleden. Partijen hebben de intentie dat de
arbeidsovereenkomst van de bestuurder met
PGH voor de juridische effectuering van de
Grensoverschrijdende Fusie wordt beéindigd en
dat een nieuwe arbeidsverhouding wordt
aangegaan met WTI of een andere
groepsvennootschap. Indien een dergelijke
regeling niet is afgerond voo6r de juridische
effectuering van de Grensoverschrijdende Fusie,
gaat zijn arbeidsovereenkomst krachtens
overgang van onderneming van rechtswege over
op WTI als gevolg van de Grensoverschrijdende
Fusie, overeenkomstig de toepasselijke
bepalingen van het Nederlandse arbeidsrecht. In
dat geval behoudt de bestuurder zijn huidige
arbeidsvoorwaarden, waaronder de voortgezette
deelname aan zijn huidige pensioenregeling of,
voor zover voortgezette deelname aan zijn
huidige pensioenregeling redelijkerwijs niet
mogelijk is, een alternatieve vergelijkbare
pensioenregeling. Voor zover behoud van alle
huidige arbeidsvoorwaarden niet mogelijk is,

2ehida 8 amo 24
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Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

TTPOYpauua. ZTov BaBuod TTou dev gival duvaTtA n
dlatripnon Tou GUVOAOU TWV UPICTANEVWY OpWV
Kal ouvbnkwv amaoyxoAnong, o dleubuvwv
oUppoulog Ba dikalouTtal o€ TETOIO OQEAN aTTd
TNV avTikatdotacn kai/p Tnv amolnuiwon TTou
evoéxeTal va armaiteital Bacer TG 1oxUoucag
vouobBeaiag.

H nuepopnvia amwd Tnv omoia o1 wPAageig Tng
ESapavi{opevng ETaipeiag 6a OswpouvTal
a1rd AoyioTIKN droyn OTI yivovTal yia
Aoyapiaopé Tng AmokTwoag Etaipeiag

ApBpo 201IB(oT) Tou KutrpiakoU Nopou
ApBpo 2:312 rapdypagog 2(f) Tou OAK

O1 ouvalAay€g Kal Ta OIKOVOMIKG dedopéva TnG
E¢agpavi¢ouevng Etaipeiag Oa Aoyilovtal, yia
AoyIOTIKOUG  OKOTTOUG, WG  ouvaAlayég Tng
AmokTwoag Etaipeiag amd v Huepopnvia
NouikAg loxuog o6mwg kaBopidovtal Mo KATw
(n Huepopnvia AoyloTikig loxuog).

OAeg o1 mpdéeig 1ng E€agavilduevng ETaipeiog
Ba AoyicovTal, yia AoyloTIKOUG Kal @OpOAOYIKOUG
oKoTroUG, w¢ dlevepynBeioeg yia Aoyapiaoud Tng
AmrokTwoag Etaipgiog amd v Huegpounvia
NoyioTikAG loxuog.

Ta oToixeia evepynTikoU Kai  TTadnTIkoU, TA

dIkalIwPaTa KOOI Ol UTTOXPEWOEIS TG
E¢agpavi¢duevng Etaipeiag Ba  petapiactolv

2ehida 9 amo 24

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

entitled to such replacement benefits and/or
required under

compensation as may be
applicable law.

The date from which the transactions of the
Disappearing Company will be treated for
accounting purposes as being those of the

Acquiring Company

Section 201IB(oT) of the Cyprus Law
Article 2:312 paragraph 2(f) of the DCC

The transactions and the financial data of the
for accounting
purposes, be treated as those of the Acquiring
Company as from the Legal Effective Date as
defined below (the Accounting Effective Date).

Disappearing Company will,

All acts of the Disappearing Company shall, for
accounting and tax purposes, be deemed to
have been carried out for the account of the
Acquiring Company as from the Accounting

Effective Date.

The assets, liabilities, rights and obligations of
the Disappearing Company will be transferred to
the Acquiring Company and the Disappearing
Company will be dissolved without going into

Page 9 of 24

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

heeft de bestuurder recht op vervangende
aanspraken en/of compensatie voor zover
vereist op grond van het toepasselijk recht.

Datum vanaf wanneer de financiéle
gegevens van de Verdwijnende
Vennootschap zullen worden verantwoord
door de Verkrijgende Vennootschap voor
boekhoudkundige doeleinden

Sectie 2011B(oT) of the Cyprus Law
Artikel 2:312 lid 2(f) BW

De transacties en de financiéle gegevens van de
Verdwijnende Vennootschap zullen met ingang
van de Juridische Effectieve Datum - zoals
hieronder gedefinieerd - (de Boekhoudkundig
Effectieve Datum) in de jaarrekening van de

Verkrijgende Vennootschap worden
verantwoord.

Alle handelingen van de Verdwijnende
Vennootschap zullen, in het licht van

boekhoudkundige en fiscale doeleinden, geacht
worden te zijn verricht voor rekening van de
Verkrijgende Vennootschap vanaf de
Boekhoudkundige Effectieve Datum.
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Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

otnv Amoktwoa Etaipeia kai n EEagavilduevn
Etaipeia Ba diaAuBei xwpic va T1€Bei uttd
ekkaBdpion katd@ TNV OAokApwon NG
AlooUVOpIOKAG ZUYXWVEUONG.

5. Aikaiwpata mou gSaoc@alifovial amod TRV
Amroktwoa ETtaipeia oToug peETOXOUG TTOU
éxouv  &8Ikd  SIKAIWMATA 1 OTOUG
SIKaI0UX0UG TITAWV BIAPOPETIKWV ATTO TIG
METOXEG i Ta PETPA TTOU TrpoTeEivovTal yI’
auTtoug

ApBpo 2011B(g) Tou Kutrpiakou Nopou
Apbpa 2:312 mapdaypagog 2(c) kai 2:320 Tou OAK

Kavéva — Kavéva €idikd dIKaiwpa dev TTapEXETAl O€
O1T0I00ATTOTE TTPOCWTTO duvduel TNG AIaCUVOPIAKNG
Zuyxwveuong.

6. Tuxov €101Ka TTAEOVEKTAHATA TTou
mapéXovial o€ MEAN TWV  SIOIKNTIKWV
OUMBOUAIWY, SIOXEIPIOTIKWY, ETMOTITIKWV R
EAEYKTIKWV OPYAVWYV TWV ZUYXWVEUOUEVWV
ETaipeiwv

ApBpo 201IB(n) Tou KutrpiakoUu Népou
ApBpo 2:312 mapdypagog 2(d) Tou OAK

2€eAida 10 atd 24

liquidation upon completion of the Cross-Border
Merger.

5. Rights conferred by the Acquiring Company
on members enjoying special rights or on
holders of securities other than shares
representing the company capital, or the
measures proposed concerning them

Section 2011B(g) of the Cyprus Law
Articles 2:312 paragraph 2(c) and 2:320 of the DCC

None — No special rights are being conferred to any
person pursuant to the Cross-Border Merger.

6. Any special advantages provided to
members of the administrative,
management, supervisory or controlling

bodies of the Merging Companies

Section 2011B(n) of the Cyprus Law
Article 2:312 paragraph 2(d) of the DCC

Page 10 of 24

e Het vermogen van de Verdwijnende
Vennootschap gaat over op de Verkrijgende
Vennootschap en de Verdwijnende

Vennootschap zal, bij het juridisch effectief
worden van de Grensoverschrijdende Fusie,
ophouden te bestaan zonder in liquidatie te
treden.

5. Rechten toegekend door de Verkrijgende
Vennootschap aan personen met bijzondere
rechten of aan houders van andere rechten
dan aandelen die het vennootschappelijk

kapitaal vertegenwoordigen, of de
voorgestelde maatregelen ten aanzien
daarvan

Sectie 2011B(g) van het Cypriotisch recht
Artikelen 2:312 lid 2(c) BW en 2:320 BW

Geen — Er worden in het kader van de
Grensoverschrijdende Fusie geen bijzondere
rechten aan enige persoon toegekend.

6. Bijzondere voordelen toegekend aan leden
van de bestuurs-, leidinggevende,
toezichthoudende of controlerende organen
van de Fuserende Vennootschappen

Sectie 201IB(n) van het Cypriotisch recht
Artikel 2:312 lid 2(d) BW
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Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

Kavéva — Kavéva €181kd TTAEOVEKTNO eV TTAPEXETAI
oe  omolodATToTE  TPOOWTTO  duvduel NG
AloouUvVOopIaKAG ZUYXWVEUONG.

7. Ta 15puTIKA éyypa@a, TrepIAapBavopévou
TOU KATOOTATIKOU TNG ATTOKTWOoag ETaipeiag

ApBpo 201IB(0) Tou KutrpiakoU Népou
ApbBpo 2:312 mapdypapog 2(b) Tou OAK

To [dputikd ‘Eyypago kai 10 KataoTaTiké TNng
Amoktwoag Etaipeiag dev  Ba  TpoTtrotroinBolv
Katoémmv TG  AIdouvopIiakng — Zuyxwveuong —
emouvamTovtal ws MapdpTnua A.

8. TAnpo@opitg yia Tig diadikagieg cUPPWVA PE
TIG oToieg KaBopifovral Ol KAVOVEG TIOU
OlIéTTouv Tov pOAo Twv £pyalopéEVWY OTOV
KaBopIoPO TWV SIKAIWHATWY CUPHETOXNAG
Toug oTnVv ATmokTwoa Etaipegia

ApBpo 2011B(1) Tou KutrpiakoU Népou
ApBpo 2:333k Tou OAK

Agv epapudletal — H Alaouvopiakr] ZuyXwveuon dev
evepyoTTolei OTTOIAOATTIOTE BIKAIWUATA CUPMPETOXNG
Twv epyalopévwy otnv ATTokTwoa ETaipeia.

9. TAnpo@opieg OXETIKA PE TNV ATTOTIHNON TWV
OTOIXEiIWV €VEPYNTIKOU KOl TTAONTIKOU TTou
peTaBiBadovral otnv ATmokTwoa Etaipeia kai

2ehida 11 amd 24

None — No special advantages are being provided to
any person pursuant to the Cross-Border Merger.

7. The constitutional documents, including the
statutes/articles of association of the
Acquiring Company

Section 2011B(0) of the Cyprus Law
Article 2:312 paragraph 2(b) of the DCC

The Memorandum and Articles of Association of the
Acquiring Company will not be amended on the
occasion of the Cross-Border Merger — these are
attached as Appendix A.

8. Details regarding the procedures by which
the rules governing the role of employees in
determining their rights to participate in the
Acquiring Company are defined

Section 2011B(1) of the Cyprus Law
Article 2:333k of the DCC

Not applicable — The Cross-Border Merger does not
trigger any employee participation rights in the
Acquiring Company.

9. Information on the valuation of the assets
and liabilities being transferred to the
Acquiring Company and the dates of the

Page 11 of 24

van de
bijzondere

Geen - Er worden in het kader
Grensoverschrijdende Fusie geen
voordelen aan enig persoon toegekend.

7. De statutaire documenten, met inbegrip van
de statuten van de  Verkrijgende
Vennootschap

Sectie 201IB(8) van het Cypriotisch recht
Artikel 2:312 lid 2(b) BW

Het Memorandum en de statuten van de
Verkrijgende Vennootschap zullen ter gelegenheid
van de Grensoverschrijdende Fusie niet worden
gewijzigd, deze =zullen worden aangehecht als
Bijlage A.

8. Gegevens omtrent de procedures waarmee
de regels worden vastgesteld betreffende de
rol van werknemers bij het bepalen van hun
rechten om deel te nemen in de Verkrijgende
Vennootschap

Sectie 201IB(1) van het Cypriotisch recht
Artikel 2:333k BW

Niet van toepassing — De Grensoverschrijdende
Fusie bereikt niet de drempels die vereist zijn om
rechten op werknemersmedezeggenschap bij de
Verkrijgende Vennootschap te activeren.

9. Informatie over de waardering van de activa
en passiva die worden overgedragen aan de
Verkrijgende Vennootschap en de data van
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TIG NMUEPOMNVIEG TWV AOYyapIACHWYV TWV
ZUYXWVEUONEVWV ETaipgiwv Tmou
XPNOIMOTTOIRBNKAV YIO TOV KAOOPIOHO TwV
6pwvV TnG AlaoUVOPIOKAG ZUYXWVEUONG

ApBpo 2011B(1a) kai (18) Tou KutrpiakoU Népou
ApbBpo 2:333d(d) Tou OAK

10.

MNa Toug okoTToUG Tou KaBopIauoU TwV OpwV TNG
AloouvoplakAG Zuyxwveuong, KABe pia atrd Tig
Juyxwveuopeveg  ETaipeieg  €xel  kaTapTioel
Noyapiaopolsg  Alaxeipiong  oUp@wva  JE
atroOeKTEG AOYIOTIKEG apxEG OTn dikalodoaia Tng
£€0pag NG, yia TNV Tepiodo Tou AAyel Tnv 30n
louviou 2026 — €TMOUVATITOVTAI OTO TTAPOV WG
Napdptnua B kai Mapdptnua IF avTioToixwg.

Mepairépw  Aoyaplaocpoi  diaxeipiong  Ba
KaTapTIoTOUV Katd Tnv Huegpopnvia AoyIoTIKAG
loxbog amdé tnv Egagpavidduevn Etaipeia, ol
otroiol Ba xpnoiyoTtroinBouv yia TNV ATTOTiuNoN
TOU €vepyNTIKOU KAl TOoUu TradnmikoUu  Tng
E¢agpavidéuevng Etaipeiag TTou Ba
peTapBiBactolv otnv AmokTtwoa Etaipgia o€
glAoyn ayopaia agia katd TNV oAoKAApwaoN TNG
AlaouvopIokig 2uyxwveuong Kal nv
avayvwpior Toug oTa AOYIOTIKA dpxeia Tng
AmrokTwoag Etaipeiag.

ZTOIXEIO TNG TPOCTPOPAG amolnHiwong oe
HETPNTA TTPOG TUXOV HEAN TTOU Yn@ijouv

2¢ehida 12 ammd 24

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Merging Companies' accounts used to
establish the conditions of the Cross-Border
Merger

Section 201I1B(1a) and (1B) of the Cyprus Law
Article 2:333d(d) of the DCC

For the purposes of establishing the conditions
of the Cross-Border Merger, each of the Merging
Companies has prepared Management
Accounts, in accordance with accepted
accounting principles in their home jurisdiction,
for the period ending 30™ of June 2026 — these
are attached hereon as Appendix B and
Appendix C respectively.

Further management accounts as at the
Accounting Effective Date will be prepared by the
Disappearing Company which will be used for
the evaluation of the assets and liabilities of the
Disappearing Company to be transferred at fair
market value to the Acquiring Company upon
completion of the Cross-Border Merger and their
recognition in the accounting records of the
Acquiring Company.

10. Details of cash compensation offer for any

members voting against the Common Draft

Page 12 of 24

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

de jaarrekeningen van de Fuserende
Vennootschappen die zijn gebruikt ter
vaststelling van de voorwaarden van de
Grensoverschrijdende Fusie

Sectie 201IB(1a) en (1) van het Cypriotisch recht
Artikel 2:333d(d) BW

Ter vaststelling van de voorwaarden van de
Grensoverschrijdende Fusie heeft elk van de
Fuserende Vennootschappen een tussentijdse
vermogensopstelling opgesteld, overeenkomstig
algemeen aanvaarde boekhoudkundige
beginselen in hun respectieve rechtsgebied,
voor de periode eindigend op 30 juni 2026 — deze
zijn respectievelijk als Bijlage B en Bijlage C
aangehecht.

Daarnaast zullen door de Verdwijnende
Vennootschap aanvullende pro-forma
vermogensopstellingen worden opgesteld per de
Boekhoudkundig Effectieve Datum. Deze zullen
worden gebruikt voor de waardering van de
activa en passiva van de Verdwijnende
Vennootschap, die bij voltooiing van de
Grensoverschrijdende Fusie op de Verkrijgende
Vennootschap worden overgedragen en in de
boekhouding van de Verkrijgende Vennootschap
worden verantwoord.

10. Gegevens betreffende het aanbod van een

contante vergoeding aan leden die tegen het
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Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

Katd Tou Koivou Zxediou Aiacuvoplakig
ZUyXWVEUONG, Kal £yKpion

ApbBpo 2011B(1y) Tou Kutrpiakou Nopou
ApBpa 2:312(2)(i), 2:333d(f) kan 2:333h Tou OAK

Aev epapuodetal — avapévetal o1 To Koivd 2x£010
AlaouvopIiakng Zuyxwveuong Ba eykpiBei:

(a) oudpwva atmd 6Aoug Toug petdxoug TG WTI, kai
(B) atd T WTI wg povadikd pétoxo 1ng PGH.

EmimmAéov, n E&agavifduevn Etaipeia dev SiabETel
ETTOTITIKO CUMBOUAIO Kal, WG €K TOUTOU, Ol ATTAITHACEIG
€YKPIONG Kal  amd  KolvoU  UTToypagng  Trou
mpoBAéTTovTal atmdé Tov OAK dev epapudlovral. Ol
amoQACEIS TWV ZUyXwveuduevwy ETaipeiwv  yia
ouyxwveuon Ogv UTTOKEIVTAI OE OTTOIOOATTIOTE GAAN

£YKpION.

11. OTToIECBNTTOTE EYYUNOEIG TTOU TTPOCPEPOVTA
OTOUG TTIOTWTEG, OTTWG EYYUNOEIG 1] EVEXUPO

ApBpo 2011B(15) Tou KutrpiakoU Népou
ApBpo 2:333d(g) Tou OAK

Kapia — Kard tnv oAokAfjpwon NG Alacuvopiokig
2uyxwveuong, n Atroktwoa Etaipgia Ba avaAdpel 1o
OUVOAO TWwV OIKAIWPATWY KOl UTTOXPEWOEWY TNG
E¢apavi(duevng Etaipeiag  xwpic otmoiadATroTe
peTaBoAn otn @uon, Tnv éktaan, To YOG Kal TOUG

2¢ehida 13 ammd 24

Terms of the Cross-Border Merger and
approval

Section 2011B(1y) of the Cyprus Law
Articles 2:312(2)(i), 2:333d(f) and 2:333h of the DCC

Not applicable — it is expected that the Common Draft
Terms of the Cross-Border Merger will be approved:
(a) unanimously by all shareholders of WTI, and

(b) by WTI as sole shareholder of PGH.

Furthermore, the Disappearing Company does not
have a supervisory board hence, the requirements of
approval and co-signing provided for under the DCC
do not apply. The resolutions of the Merging
Companies to merge are not subject to any other
approval.

11. Any safeguards offered to creditors, such as
guarantees or pledges

Section 2011B(13) of the Cyprus Law
Article 2:333d(g) of the DCC

None — Upon completion of the Cross-Border Merger
the Acquiring Company will assume all the rights and
obligations of the Disappearing Company without
any changes to their nature, extent, amount, terms
and conditions; the rights of creditors will not be
adversely affected.

Page 13 of 24

Gemeenschappelijk Fusievoorstel van de
Grensoverschrijdende Fusie stemmen

Sectie 201IB(1y) van het Cypriotisch recht
Artikelen 2:333d(f) en 2:333h BW

Niet van toepassing — Er wordt verwacht dat het

Gemeenschappelijk Fusievoorstel van de
Grensoverschrijdende Fusie zal worden
goedgekeurd:

(a) unaniem door alle aandeelhouders van WTI, en
(b) door WTI als enig aandeelhouder van PGH.

Voorts heeft de Verdwijnende Vennootschap geen
raad van commissarissen, zodat de vereisten van
goedkeuring en medeondertekening zoals voorzien
in het BW niet van toepassing zijn. De besluiten van
de Fuserende Vennootschappen tot fusie behoeven
geen andere goedkeuring.

11. Eventuele zekerheden aangeboden aan
schuldeisers, zoals garanties of
pandrechten

Sectie 201IB(153) van het Cypriotisch recht
Artikel 2:333d(g) BW

Geen — Na voltooiing van de Grensoverschrijdende
Fusie zal de Verkrijgende Vennootschap alle rechten
en  verplichtingen  van de  Verdwijnende
Vennootschap overnemen, zonder enige wijziging in
de aard, omvang, hoogte, voorwaarden of condities
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Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

6pouG TOUuG: Ta JIKAIWMPATA TWV TOTWTWV dev Ba
ETTNPEACTOUV SUCHUEVWIG.

12. Tn B1eUBuvon nAeKTpOVIKOU TOaXUdpOHEioU
KAOe piag amrd TIg TuyXwveuoueveg ETaipeieg

ApBpo 201IB(i€) Tou KutrpiakoU Nopou

AmrokTwoa Etaipeia:
e michael@windstorm.com.cy
ESapaviiopevn ETaipeia:

e michael@windstorm.com.cy

13. H dnAwon Tou AioiknTikoU XupBouAiou Tng
Amroktwooag Etaipeiog oe oxéon pe TRV
TPEXOUOO XPNMATOOIKOVOUIKA TNG EIKOVA

ApBpo 2011B(101) Tou Kutrpiakou Nopou

H Amoktwoa Etaipeia €xel kataptioel Tnv ARAwon
TOU ZUPBOUAiOU TTOU QVTIKATOTITPICEI ETTAKPIBWGS TNV
TPEXOUOO  OIKOVOUIKY] TNG Katdotacn Kol Tnv
IKAVOTNTA TNG VA AVTOTTOKPIBET OTIG UTTOXPEWOEIG TNG
otav auTég KaBioTavTal oTTAITNTEG — ETMICUVATITETAI
oTo TTapov wg Mapdprnua A.

14. 'EkBeon ZupuBoUAwWV TWV ZUYXWVEUOUEVWYV
Etaipeiwv

2¢ehida 14 amd 24

12. The e-mail address of each of the Merging
Companies

Section 201IB(i€) of the Cyprus Law

Acquiring Company:
¢ michael@windstorm.com.cy
Disappearing Company:

¢ michael@windstorm.com.cy

13. The declarations of the Management Board
of the Acquiring Company in relation to the
current financial status

Section 2011B(i1o71) of the Cyprus Law

The Acquiring Company has prepared Management
Declarations that accurately reflect its current
financial status and its ability to meet its liabilities as

these fall due - this is attached hereon as
Appendix D.
14. Management Report of the Merging

Companies

Page 14 of 24

daarvan; de rechten van schuldeisers worden niet
nadelig beinvloed.

12. Het e-mailadres van elk van de Fuserende
Vennootschappen

Sectie 2011IB(i€) van het Cypriotisch recht

Verkrijgende Vennootschap:
¢ michael@windstorm.com.cy
Verdwijnende Vennootschap:

e michael@windstorm.com.cy

13. De verklaringen van het bestuur van de
Verkrijgende Vennootschap met betrekking
tot de huidige financiéle positie

Sectie 201IB(101) van het Cypriotisch recht

De \Verkrijgende Vennootschap heeft een
bestuursverklaring opgesteld waarin haar actuele
financiéle positie en haar vermogen om aan hun
verplichtingen te voldoen wanneer deze opeisbaar
zijn, correct wordt weergegeven — deze is als Bijlage
D aan dit document gehecht.

14. Toelichting aan de aandeelhouders en
werknemers van de Fuserende
Vennootschappen
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Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

ApBpo 201IA Tou KutrpiokoU Népou
ApBpo 2:333f Tou OAK

Section 2011A of the Cyprus Law
Article 2:333f of the DCC

Sectie 2011A van het Cypriotisch recht
Artikel 2:333f BW

Amroktwoa Etaipeia:

e H Amoktwoa Etaipeia €xel kataptioel 'EkBeon
ZuuBoUAwy TTpoG Toug epyadopévoug TnG — Ba
KaTaoTel OIOBETIUN O€ NAEKTPOVIKN Hop@r], Yadi
Me 1o Koivo Zx€010 AIaouvopIaKiG ZuyXWwVveuong,
oTouG epyadouévoug TnG AttokTwoag Etaipeiag.

ESapavi{opevn Etaipeia:

o H EZagavifdouevn Etaipeia dev £xel utroxpéwaon
KOTAPTIONG ETTEENYNMATIKWY CNUEIOEWY, KAOBWG
n Al0COUVOPIAaKK ZUYXWVEUOT XOPOKTNPIZETAI WG
ATTAOUCTEUPEVN CUYXWVEUQT.

Acquiring Company:

e The Acquiring Company has prepared a
Management Report to its employees — this will
be made available in electronic form, together
with the Common Draft Terms of Cross-Border
Merger, to the employees of the Acquiring
Company.

Disappearing Company:

e The Disappearing Company is not under the
obligation to prepare explanatory notes, as the
Cross-Border Merger qualifies as a simplified
legal merger.

Verkrijgende Vennootschap:

e De Verkrijgende Vennootschap heeft een
toelichting opgesteld voor haar werknemers —
deze zal in elektronische vorm beschikbaar
worden gesteld aan de werknemers van de
Verkrijgende Vennootschap, samen met het
Gemeenschappelijk Voorstel tot
Grensoverschrijdende Fusie.

Verdwijnende Vennootschap:

¢ De Verdwijnende Vennootschap is niet verplicht
een toelichting op te stellen, aangezien de
Grensoverschrijdende Fusie kwalificeert als een
vereenvoudigde juridische fusie.

15. 'EkBeon Ave§dpTnTou Eptreipoyvwpova

ApBpo 201IE Tou Kutrpiakou Nopou
ApBpo 2:326 Tou OAK

15. Independent Expert Report

Section 201IE of the Cyprus Law
Article 2:326 of the DCC

15. Onafhankelijk deskundigenrapport

Sectie 2011E van het Cypriotisch recht
Artikel 2:326 BW

AmrokTwoa ETaipeia:

e O1 oTmAoucTeupéveg OIOTUTTWOEIG OUVAUEI TOU

ApBpou 201KB(1) Tou KuTtrpiakou Nopou
eQapuodovTal atn AlIQCUVOPIOKA ZUYXWVEUON —
n KOTAPTION £€kBeong avegapTnTou

euTTEIpOYVWHOVa TTou €€eTAel To Kovd Zx£DI0
AlOGUVOPIOKAG ZUYXWVEUONG OEV aTTAITEITAL.

Acquiring Company:

e The simplified procedures pursuant to Section
201KB(1) of the Cyprus Law apply to the Cross-
Border Merger — the preparation of an
independent expert's report examining the
Common Draft Terms of the Cross-Border
Merger is not required.

Verkrijgende Vennootschap:

e De vereenvoudigde procedures op grond van
artikel 201KB(1) van de Cypriotische Wet zijn
van toepassing op de Grensoverschrijdende
Fusie — het opstellen van een rapport van een
onafhankelijk deskundige ter beoordeling van

2¢ehida 15 ammd 24

Page 15 of 24

Pagina 15 van 24




Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot

ESapaviépevn Etaipeia:

o H E&agpavifduevn Etaipeia €xel éva pEToxo — n
é€kBeon  aveEdptnTou  guTTEIPOYVWHOVA OV
amaiteital  oUpPwva  Pe 1o ApBpa 2:333
Tapaypagog 1 kai 2:333g Tapdypagpog 4 TOU
OAK.

Disappearing Company:

e The Disappearing Company has a sole
shareholder — an independent expert report is
not required in accordance with articles 2:333
paragraph 1 and 2:333g paragraph 4 of the DCC.

grensoverschrijdende fusie

het Gemeenschappelijk Voorstel tot

Grensoverschrijdende Fusie is niet vereist.

Verdwijnende Vennootschap:

e De Verdwijnende Vennootschap heeft één
aandeelhouder - een onafhankelijk
deskundigenrapport is niet vereist

overeenkomstig de artikelen 2:333 lid 1 en
2:333g lid 4 BW.

16. Anpooisuon TOU Koivou
Alacuvoplakng ZuyXwveuong

Zxediou

ApBpo 2011l Tou KutrpiakoU Népou
ApbBpo 2:333e mapaypagog 3 Tou OAK

16. Publication of the Common Draft Terms of
the Cross-Border Merger

Section 201Il" of the Cyprus Law
Article 2:333e paragraph 3 of the DCC

16. Publicatie van het Gemeenschappelijk
Fusievoorstel van de Grensoverschrijdende
Fusie

Sectie 201Il' van het Cypriotisch recht
Artikel 2:333e lid 3 BW

AmrokTwoa Etaipeia:

e H AmokTtwoa Etaipeia 6a Béoel otn didBeon Tou
KoIvou, dwpedv, To Koivo Zx£010 AIaoUVOpPIaKAG
Suyxwveuong padi pe 6Aa T ammairoUpeva
£yypaga cUugwva pe Tov Kutrpiakd Nouo otnv
akoAouBn 1oTooeAida:

> https://windstorm.com.cy/

e H Amoktwoa Ertaipeia Ba trpofei etTiong otnv
atmraitoupevn karaxwpenon Tou Koivou Zyediou
AloouvoplokAg  Xuyxwveuong oTto  TuAua
E@dpou Etaipeiwv kai AiavonTikig IdiokTnoiag

Acquiring Company:

e The Acquiring Company will make available to
the public, for free, the Common Draft Terms of
the Cross-Border Merger together with all
requisite documents in accordance with Cyprus
Law at the following website:

> https://windstorm.com.cy/

e The Acquiring Company will also make the
requisite filings of the Common Draft Terms of
the Cross-Border Merger to the Department of
Registrar of Companies and Intellectual Property

Verkrijgende Vennootschap:

e De \Verkrijgende Vennootschap zal het
Gemeenschappelijk Fusievoorstel, samen met
alle vereiste documenten, Kkosteloos ter
beschikking  stellen aan  het  publiek
overeenkomstig het Cypriotisch recht op de
volgende website:

> https://windstorm.com.cy/

e De Verkrijgende Vennootschap zal tevens de
vereiste stukken, waaronder het
Gemeenschappelijkk Fusievoorstel met alle
benodigde documenten, overeenkomstig het

2¢eAida 16 amd 24
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Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

omv Kumpo padi pe O6Aa 1o ammaItoupeva
£€yypaga cuuewva pe tov Kutrpiakd Néuo.

ESapaviépevn ETaipeia:

e To AlokNTIKO ZuppoUAio Tng E&agavifduevng
Etaipeiaog Ba diaBéoer 10 Koivd  Exédio
AloouvopIoKNG Zuyxwveuong padi pue 6Aa Ta
éyypaga kal ouyewva pe Tov OAK ota ypageia
™G E€agavifduevng ETaipeiag, yia Toug JETOXOUG
TNG KAl OTTOIOVOATTOTE €XEl €10IKO SIKAiWMPA EvavTl
¢ ECagpavidouevng Etaipeiag, kabBwg kal Tnv
ATTAITOUMEVN KATAXWPENON OTO EUTTOPIKO UNTPWO
Tou OAavdIkoU EpTtropikoU EmmipeAnTtnpiou.

o Katomv Twv Tavw  ava@epBEévTwy
KOTaXWPAOTEWV, avakoivwon TWV
KaTaxwprnoswyv Ba dnuocieuBei atnv OAAaVOIKNA
EOvikl Eenuepida (Dutch National Gazette),
KATOTTIV TNG oTToiaG Ba apyioel n UTTOXPEWTIKNA
TTEPiIOdOG  UTTOROANG evoTdoewv dIdpKelag 3
pMNVWV, Katd Ty oTroia ol ToTwTEG duvavTal va
utToBAaAoUV  OTTOIECOATTOTE  EVOTACEIG  £XOUV

Tmio

in Cyprus together with all requisite documents
in accordance with Cyprus Law.

Disappearing Company:

e The Management Board of the Disappearing
Company will make the Common Draft Terms of
the Cross-Border Merger together with all
documents and in accordance with the DCC
available at the offices of the Disappearing
Company, for its shareholders and anyone with a
special right towards the Disappearing Company,
as well as make the requisite filings at the trade
register of the Dutch Chamber of Commerce.

e Following the filings mentioned above, an
announcement of the filings will be published in
the Dutch National Gazette, after which a
mandatory 3-month objections period will
commence from a Dutch legal perspective,
during which creditors may lodge any objections
they may have to the intended Cross-Border
Merger.

Cypriotisch recht indienen bij het

Registrar of Companies.

Cyprus

Verdwijnende Vennootschap:

e Het bestuur van de Verdwijnende Vennootschap
zal het Gemeenschappelijik Voorstel tot
Grensoverschrijdende Fusie samen met alle
documenten en overeenkomstig het BW ter
inzage leggen ten kantore van de Verdwijnende
Vennootschap, voor haar aandeelhouders en
een ieder met een bijzonder recht jegens de
Verdwijnende Vennootschap, alsmede de
vereiste deponeringen verzorgen bij het
handelsregister van de Kamer van Koophandel.

o Na de nederleggingen zoals hierboven gemeld
zal de aankondiging van de nederleggingen in de
Nederlandse Staatscourant plaatsvinden,
waarna de toepasselijke wettelijke verzetstermijn
vanuit Nederlands perspectief zal aanvangen.

évavti  TnG  okotroupevng  AlaCUVOPIOKAG
Zuyxwveuang.
17. 'Eykpion Kal oAokAnpwon ™G | 17. Approval and completion of the Cross- | 17. Goedkeuring en Voltooiing van de

AlacuvoplakAG ZUYXWVEUONG Kal EVOEIKTIKO
XPOVOSIaypaPHa

Ap6po 2:333d(h) Tou OAK

Border Merger and indicative timetable

Article 2:333d(h) of the DCC

Grensoverschrijdende Fusie

Artikel 2:333d(h) BW
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Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

Metd tnv utoypagr Tou Trapéviog Koivou
>xediou  Alaouvopiakng  Xuyxwveuong, Ba
AaBouv xwpa ol kartaxwpioelg kal dnuocieloElg
TTOU TTEPIYpA@ovTal oTnVv Trapdypa®o 16 1o
mdvw, Kol Ba apyxioouv avaAdywg ol
UTTOXPEWTIKEG TTEPIODOI UTTOBOAAG EVOTACEWV.

Katd tn AR TnG mEPI6doU UTTOROARG EVOTATEWY
ouvauel Tou OAK, n WTI, wg povadikog PETOXOG
™¢ PGH, B8a AdBel ammdégacn yia guyxwveuaon,
uTTé TNV TTPOUTTOBE0N OTI dev €xouv UTTORANBEI
evoTaoelg katd T OIdpKeEld TG TTEPIOAOU
uTTOBOANG evoTdoewv. Avapéveral OTI n YEVIKA
ouvéheuon Tng E&agavifduevng Etaipeiag Oa
ATTOQACiOEl emi Mg AlaouvopiakAg
ZUYXWVEUONG €VTOG TOU PRva Aekepppiou 2026.

H E€apavidopevn Etaipeia Ba {ntrioel Tnv €kdoon
TOU OXETIKOU  TIPO TG  OUYXWVEUONG
TNOTOTTOINTIKOU YETA TN AAgNn NG TEPIGdOU
uUTToBoAnG evotdoewv amd Tov  OAAavdo
oupBoAaioypdgo.

O OAAavd6g cuuBoAaioypd@og Ba dievepynoel
TOV UTTOXPEWTIKO €Agyxo ammdmng kai, PBdaocel
€€€TOONG TWV  UTTOKEIUEVWYV  eyypdowy, Ba
emaAnBeuoel 6T TTANPoUvTal OAEG Ol ATTAITATEIG
Tou GpBpou 2:333i Tou OAK. Edv TAnpoulvTal
OAe¢ o1 amaitioelg  kal gV EVTOTTIOTEI
OTTOI00NTTOTE KWAUMQ amdrng, o]
ouppoAaioypd@og Ba TTpoXwpProEl oTnV £Kdoon
TOU TTPO TNG CUYXWVEUONG TTIGTOTTOINTIKOU.

Following the signing of these Common Draft
Terms of the Cross-Border Merger, the filings and
publications described under 16 above shall take
place, and the mandatory objection periods shall
commence accordingly.

Upon expiration of the objection period under the
DCC, WTI, as the sole shareholder of PGH, shall
adopt a resolution to merge, provided that no
objections have been filed during the objection
period. It is expected that the general meeting of
the Disappearing Company shall resolve upon
the Cross-Border Merger in the month of
December 2026.

The Disappearing Company will request the
issuance of the pre-merger certificate following
the expiration of the objection period from the
Dutch civil law notary.

The Dutch civil law notary will carry out the
mandatory fraud test and, based on a review of
the underlying documents, will verify that all
requirements of article 2:333i of the DCC have
been met. If all requirements are satisfied and no
fraud impediment is identified, the notary will
proceed with the issuance of the pre-merger
certificate.

Upon issuance of the pre-merger certificate, the
Dutch civil law notary will file the certificate with
the trade register of the Dutch Chamber of

Na ondertekening van dit Gemeenschappelijk
Voorstel tot Grensoverschrijdende Fusie zullen
de onder 16  hierboven  beschreven
inschrijvingen en bekendmakingen plaatsvinden,
en zullen de verplichte verzetstermijnen
dienovereenkomstig aanvangen.

Na afloop van de verzetstermijn op grond van het
BW zal WTI, als enig aandeelhouder van PGH,
een besluit tot fusie nemen, mits gedurende de
verzetstermijn geen verzet is ingesteld. Verwacht
wordt dat de algemene vergadering van de
Verdwijnende Vennootschap in de maand
december 2026 over de Grensoverschrijdende
Fusie zal besluiten.

De Verdwijnende Vennootschap zal na afloop
van de verzetstermijn de Nederlandse notaris
verzoeken een pre-fusieattest af te geven

De Nederlandse notaris zal de verplichte
fraudetoets uitvoeren en, op basis van een
beoordeling van de onderliggende documenten,
verifiéren dat aan alle vereisten van artikel 2:333i
BW is voldaan. Indien aan alle vereisten is
voldaan en geen beletsel wegens fraude wordt
vastgesteld, zal de notaris overgaan tot afgifte
van het pre-fusieattest.

Na afgifte van het pre-fusieattest zal de
Nederlandse notaris het attest inschrijven in het
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Page 18 of 24

Pagina 18 van 24




Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

Metd v €kdoon TOUu TIPO TNG CUYXWVEUONG
moToTroiNTIKoU, 0 OAAavOS6G cupBoAaioypdgog
Ba kataBéoel TO TPO TNG OUYXWVEUONG
TMOTOTIOINTIKO  OTO  EUTTOPIKO  UNTPWO  TOU
OAAavOIkoU Eptropikou EmmigeAnTnpiou, Katotiv
TNG OTTOIag TO EUTTOPIKG uNTPpwo Ba diapiBacel To
TTPO TNG CUYXWVEUONG TNIGTOTIOINTIKO GTO TUAMA
E@dpou Etaipeiwv kai AiavonTikig IdiokTnoiag
otnv KoTtrpo.

Metd 1™ A€ Twv  EAAXIOTWV  TTEPIOOWV
onuoaoiétnTag duvdauel Tou Kutrpiakou Népou, 1o
Koivé Zxéd10 AlaouvoplokAG Zuyxwveuong Ba
uTTOBANBEI TTPOC £yKpIon OTN YEVIKA OUVEAEUON
™G ATTokTwoag ETaipeiag.

Metd Tnv  €ykpion Tou Koivou  Zxediou
Al0GUVOPIOKAG ZUYXWVEUCNG aTTO TOUG JETOXOUG
NG ATmokTwoag ETaipeiag, n Aroktwoa Etaipeia
Ba uttoBdaAel aitnon oto apuodio Etmapyiakd
AikaoTtipio otnv Kdmpo yia mnv €&€Taon tng
VOMINOTNTOG TNG AIQCUVOPIAKNG ZUYXWVEUONG
duvdapel Twv Vopwv TnG Kutrplakig Anuokpartiag.
To AkaoTtApio, e@oéoov Ikavotroindei  OT
TNENenke n &éouca dladikaaoia, Ba TTPOXwWPNOE!
otTnv  €kdoon TOU TIPO TNG OUYXWVEUONG
moToTroINTIKoU. AuTtd avauévetal va AdBel xwpa
€VTOG Tou prva Aekeufpiou 2026.

H ¢ékdoon Twv OUO TPO TNG CUYXWVEUONG
TNOTOTIOINTIKWY  TTIOTOTTOIEI TNV OAOKARpwOnN

Commerce, following which the trade register will
transmit the pre-merger certificate to the
Department of Registrar of Companies and
Intellectual Property in Cyprus.

Following the expiry of minimum publication
periods under Cyprus Law, the Common Draft
Terms of the Cross-Border Merger will be
presented for approval at the general meeting of
the Acquiring Company.

Following approval of the Common Draft Terms
of the Cross-Border Merger by the shareholders
of the Acquiring Company, the Acquiring
Company will apply to the relevant District Court
in Cyprus for the examination of the legality of the
Cross-Border Merger pursuant to the laws of the
Republic of Cyprus. The Court will, subject to
being satisfied that due process was followed,
proceed with the issuance of the relevant pre-
merger Certificate. This is expected to occur in
the month of December 2026.

The issuance of the two pre-merger certificates
attest to the completion of all steps, conditions
and formalities required in Cyprus and in the
Netherlands.

The Acquiring Company will thereafter further
apply to the relevant District Court in Cyprus for
the examination of the requisite elements for the
completion of the Cross-Border Merger,

handelsregister van de Kamer van Koophandel,
waarna het handelsregister het pre-fusieattest
zal doorsturen naar het Department of Registrar
of Companies and Intellectual Property op
Cyprus.

Na het verstriken van de minimale
publicatietermijnen op grond van de Cypriotische
Wet zal het Gemeenschappelijk Voorstel tot
Grensoverschrijdende Fusie ter goedkeuring
worden voorgelegd aan de algemene
vergadering van de Verkrijgende Vennootschap.

Na goedkeuring van het Gemeenschappelijk
Voorstel tot Grensoverschrijdende Fusie door de
aandeelhouders van de Verkrijgende
Vennootschap, zal de Verkrijgende
Vennootschap zich wenden tot de bevoegde
rechtbank op Cyprus voor de toetsing van de
rechtmatigheid van de Grensoverschrijdende
Fusie overeenkomstig het recht van de
Republiek Cyprus. De rechtbank zal, indien zij
ervan overtuigd is dat de juiste procedure is
gevolgd, overgaan tot afgifte van het betreffende
pre-fusieattest. Verwacht wordt dat dit in de
maand december 2026 zal plaatsvinden.

De afgifte van de twee pre-fusieattesten
bevestigt de voltooiing van alle stappen,
voorwaarden en formaliteiten die vereist zijn op
Cyprus en in Nederland.
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Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot

grensoverschrijdende fusie

O6Awv  Twv BnudaTtwy, TPOUTTOBEcEWY  Kal
SIATUTTWOEWYV TTOU aTTaiTouvTal oTnv KUTrpo Kai
otnv OAAavdia.

e HAmoktwoa Etaipeia otn cuvéxeia Ba uttoBAaAel
TEPAITEPW aiTnon oT10  apuddio ETrapxiakd
AikaoTtipio otnv Kdmpo yia Tnv €&étaon Twv
ATTAITOUPEVWY OTOIXEIWV yIa TNV OAOKANpwaon
™mg AlaouvopIaKNG 2UyXwveuong,
TTEPIANAUBavopEVNG TNG TTPONYOUUEVNG ETTITUXOUG
€kdoong Twv  TIPO TNG  CUYXWVEUONG
moToTroINTIKWY.  To  AIKaoTAplo,  pbéoov
IKavoTroinBei 61 TNERBNke n déouca diadikaaia,
Ba mpoxwpnroel otnv ékdoon Tou AlatdyuaTog
Tou AIKOOTnpiou  TTOU  ETTIKUPWVEI TNV
oAokAfpwan TNG AIGCUVOPIAKNG ZUYyXWVEUONG.

o Avapévetal o1l n Alaouvopiakn Zuyxwveuon Oa
oAokANpwOEi evTog Tou prva lavoudpiou 2027.

including the prior successful issuance of the
relevant Pre-Merger Certificates. The Court will,
subject to being satisfied that due process was
followed, proceed with the issuance of the Court
Order sanctioning the completion of the Cross-
Border Merger.

e |t is expected that the completion of the Cross-
Border Merger will occur in the month of January
2027.

e De \Verkrijgende Vennootschap zal zich
vervolgens tevens wenden tot de bevoegde
rechtbank op Cyprus voor de toetsing van de
vereiste elementen voor de voltooiing van de
Grensoverschrijdende Fusie, waaronder de
voorafgaande succesvolle afgifte van het
betreffende pre-fusieattest. De rechtbank zal,
indien zij ervan overtuigd is dat de juiste
procedure is gevolgd, overgaan tot afgifte van de
rechterlijke beschikking waarmee de voltooiing
van de Grensoverschrijdende Fusie wordt
bekrachtigd.

e \Verwacht wordt dat de voltooiing van de
Grensoverschrijdende Fusie in de maand januari
2027 zal plaatsvinden.

NG Alaouvoplakng  Zuyxwveuong amd  To
apuodio Emapyiakd AikaoTtApio otnv Kitrpo, n
Alaouvoplaokr)  Zuyxwveuon Ba apxioer va
Tapdyel  €vvopa  aTToTEAéopATa Ao TNV
nuepounvia oAokANpwaong Tou OpifeTal OTO

legality of the Cross-Border Merger by the
relevant District Court in Cyprus, the Cross-
Border Merger will start producing legal effects
as from the completion date designated in the
relevant Court Order (the Legal Effective Date).

18. 'Evapén Twv évvopwv amoreAeopdiwyv 1ng | 18. Commencement of the legal effects of the 18. Juridische effectieve datum van de
Alaouvoplakig Zuyxwveuong Cross-Border Merger Grensoverschrijdende Fusie
Apbpa 20110 & 201KA Tou Kutrpiakou Nopou Section 20110 & 201KA of the Cyprus Law Sectie 20110 & 201KA van het Cypriotisch Recht
ApBpo 2:333i mapdaypagog 1 Tou OAK Article 2:333i paragraph 1 of the DCC Artikel 2:333i lid 1 BW
Metd tTnv €€€Taon Kai éykpion TNG VOMINOTNTA Following examination and approval of the .
* v &g 3 yKplon s VoHIHoThTas | e 9 PP e Na onderzoek en goedkeuring van de

rechtmatigheid van de Grensoverschrijdende
Fusie door de bevoegde rechtbank in Cyprus, zal
de Grensoverschrijdende Fusie rechtsgevolgen
hebben vanaf de voltooiingsdatum zoals

2€eAida 20 atd 24
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Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

OXETIKO Aldrayua ToU
(n Hpegpounvia Nopikng loxuog).

AikaoTnpiou

o A6 TNV Hugpounvia Nopikng loxuog, Ta aToixeia
evePYNTIKOU Kal TTadnTIKoU, Ta SIKAIWPATA Kal Ol
uttoxpewaelg NG E¢agpavidopevng Etaipeiag Ba
peTapiBactolv otnv AmokTwoa Etaipeia  pe
kaBoAIkn dladoxn kal n E€agpavifduevn Etaipeia
Ba Tavcel va ugioTatal Xwpig va TeBei uttd

ekkaBdapion.

19. Zuvéyxion TWV dpacTnploTATWYV TWV
Zuyxwveuopevwy Etaipgiwv

Apbpo 2:312 mapdaypagog 1(h) Tou OAK

MpotiBetal  O6TMwWG o1 dpacTnEIdTNTEG  TWV

Juyxwveuopevwy Etaipgiwv ouvexiotolv amd tnv
Amoktwoa  Etaipeia perd TN Alaouvoplakn
Zuyxwveuan.

20. Emidpaon oTo UYog TNG UTTEPASiag Kal TwV
SIAVEUNTEWYV ATTOOEMATIKWYV

ApBpo 2:312 mapdypagog 4 Tou OAK

H Trpoteivopevn cuyxwveuon Oev Ba €xel Kapia
emidpaon oT10 péyebog TNG uTTEpaAgiag  Tng
ATtrokTwoag ETaipeiag.

To 1006 Twv JdIAVEUNTEWV OTTOBEUATIKWY TG
AmrokTwoag Etaipeiag Ba emnpeaotei BeTikd wg
atoTéAeoua TNG AIGCUVOPIOKAG ZUYXWVEUONG.

2¢ehida 21 amd 24

e As from the Legal Effective Date, all assets and
liabilities, rights and obligations of the
Disappearing Company shall be transferred to
the Acquiring Company under universal title of
succession and the Disappearing Company shall
cease to exist without going into liquidation.

19. Continuation of the activities of the Merging
Companies

Article 2:312 paragraph 1(h) DCC

It is intended that the activities of the Merging
Companies shall be continued by the Acquiring
Company following the Cross-Border Merger.

20. Effect on the amount of goodwill and the
distributable reserves

Article 2:312 paragraph 4 DCC

The proposed merger shall have no effect on the size
of the goodwill of the Acquiring Company.

The amount of distributable reserves of the Acquiring
Company will be positively impacted as a result of the
Cross-Border Merger.

Page 21 of 24

vastgesteld in de desbetreffende rechterlijke
uvitspraak (de Juridisch Effectieve Datum.)
¢ Met ingang van de Juridisch Effectieve Datum

gaan alle activa en passiva, rechten en
verplichtingen van de Verdwijnende
Vennootschap onder algemene titel (van
rechtswege) over op de Verkrijgende
Vennootschap en houdt de Verdwijnende
Vennootschap op te bestaan zonder in

vereffening te treden.

19. Voortzetting van de werkzaamheden van de
Fuserende Vennootschappen

Artikel 2:312 lid 1(h) BW

Het voornemen bestaat dat de werkzaamheden van
de Fuserende Vennootschappen zullen worden
voortgezet door de Verkrijgende Vennootschap.

20. Invloed van de Grensoverschrijdende Fusie
In op grootte van de goodwill en de
uitkeerbare reserves

Artikel 2:312 lid 4 BW

De fusie zal geen invloed hebben op de grootte van
de goodwill van de Verkrijgende Vennootschap.

Het bedrag aan uitkeerbare reserves van de
Verkrijgende Vennootschap =zal positief worden
beinvlioed als gevolg van de Grensoverschrijdende
Fusie.
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Koivé Zxéd10 AlaouvopIaKng ZUyXWVEUONG

Common Draft Terms of Cross-Border Merger

Gemeenschappelijk voorstel tot
grensoverschrijdende fusie

21. X0vBeon Tou 310IKNTIKOU GUMBOUAiou

ApBpo 2:312 rapdypagog 2(e) Tou OAK

21. Composition of the management board

Article 2:312 paragraph 2(e) DCC

21. Samenstelling van het bestuur

Artikel 2:312 lid 2(e) BW

MpotiBeTal 6TTwWG n  ouvBeon Tou  BIOIKNTIKOU
OupBouAiou Tng AmokTwoag Etaipgiag va  pnv
peTaBAnBei duvdpel TnG AIdoUVOPIOKAG ZUYXWVEUONG
Kal To AloiknTikG XupBouUAio Ba eakoAoubrioel va
aTroTeAEiTal aTTO TOUG:

¢ Nicholas Haggar,

e Hanspeter Spek,

e Michel Cup,

o [ewpylog lepodiakdvou,

o >wTAPNS MixanA Aviwviadng, kai
e Brouhontas Services Limited

It is intended that the composition of the
management board of the Acquiring Company shall
not change pursuant to the Cross-Border Merger and
the Board of Directors shall continue to consist of:

e Nicholas Haggar;

e Hanspeter Spek;

o Michel Cup;

o Georgios lerodiaconou;

e Soteris Michael Antoniades; and
e Brouhontas Services Limited

Het voornemen bestaat de samenstelling van het
bestuur van de Verkrijgende Vennootschap niet te
wijzigen ter gelegenheid van de fusie, zodat het
bestuur blijft bestaan uit:

e Nicholas Haggar;

e Hanspeter Spek;

e Michel Cup;

e Georgios lerodiaconou;

e Soteris Michael Antoniades; en
e Brouhontas Services Limited

2ehida 22 amd 24
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THE MANAGEMENT BOARD OF POLPHARMA GROUP HOLDING B.V.

J L~

N.R. Mggar J.P.F.G.S. Kevenaar

@&—*’V/

C.H.J.C. de Raaff




THE BOARD OF DIRECTORS OF WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

]

/ ‘M\ﬁEL CUP
AiguuvTig/Director/bestuurder

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

SOTERIS MICHAEL ANTONIADES
NiguBuvtig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

NICHOLAS HAGGAR
AieuBuvTrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

GEORGIOS IERODIACONOU
AieuBuvTr¢/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

HANSPETER SPEK
AiguuvTrg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

Eleni Ellina
For and on behalf of
BROUHONTAS SERVICES LIMITED
AiguBuvtrg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED



THE BOARD OF DIRECTORS OF WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

MICHEL CUP
AieuBuvtrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

SOTERIS MICHAEL ANTONIADES
AieuBuvtng/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

NICHOLAS HAGGAR
Aieubuvrrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

GEORGIOS IERODIACONOU
AleuBuvmg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

HANSPETER SPEK
AiguBuvTrg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

Eleni Ellina
For and on behalf of
BROUHONTAS SERVICES LIMITED
AlevBuvtri¢/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED



THE BOARD OF DIRECTORS OF WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

MICHEL CUP

& INVESTMENTS LIMITED

EL ANTONIADES

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

MICHOLAS HAGGAR
AruBuvTCDireckont ;
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

GEORGIOS IERODIACONOU
A UBUYTRGDS
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

Axvbuviiic/Director/bestnder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

Eleni Elina
For and on behalf of
BROUHONTAS SERVICES LIMITED
ArvBuvnig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LUMITED



THE BOARD OF DIRECTORS OF WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

MICHEL CUP
AlguBuvTig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

SOTERIS MICHAEL ANTONIADES
AiguBuvTrg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

NICHOLAS HAGGAR
AiguBuvTiig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

GEORGIOS IERODIACONOU
AiguBuvmg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

HANSPETER SPEK
AiguBuvTrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

Eleni Ellina
For and on behalf of
BROUHONTAS SERVICES LIMITED
AiguBuvTrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED



THE BOARD OF DIRECTORS OF WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

MICHEL CUP
Aigubuvrrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

SOTERIS MICHAEL ANTONIADES
AiguBuvTrg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED
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NICHOLAS HAGGAR
AiguBuv¢/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

GEORGIOS IERODIACONOU
AiguBuvtrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

HANSPETER SPEK
AieuBuvTrg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

Eleni Ellina
For and on behalf of
BROUHONTAS SERVICES LIMITED
AiguBuvtrg/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED



THE BOARD OF DIRECTORS OF WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

MICHEL CUP
AiguBuvrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

SOTERIS MICHAEL ANTONIADES
Aieubuvtrig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

NICHOLAS HAGGAR
AiguBuvtiig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

GEORGIOS IERODIACONOU
AieuBuvtiig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

HANSPETER SPEK
AiguBuvtig/Director/bestuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED
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./ Eleni Ellina
For and ormt?half of
BROUHONTAS SER S LIMITED
Alsueuvrr’]g/Direct(:,r;';étuurder
WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED
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THE COMPANIES LAW CAP. 113
PRIVATE COMPANY LIMITED BY SHARES
MEMORANDUM

OF

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

The name of the Company is:

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED
The Registered Office of the Company will be situated in Cyprus.
The objects for which the Company is established are:

To carry on the Trade or business of industries, manufacturers, industry
merchants, whole sale and retail sales, exporters, importers, contractors,
commission Agents and to produce, import, export, purchase, sell, resell,
exchange, mortgage, pledge, and generally to carry the business or act in any
manner with reference to any goods products or things and to carry on any work
business trade, industry, or of any nature and to promote all activities stated
above.

n order to carry out the business of an investment holding Company and for this
Wurpose to acquire and hold as an investment, shares, stocks, debentures,
ebentures without guarantee, bonds, bank notes and to secure issued with, or
vithout guarantee whatever governments or government bodies anywhere in the
rorld, to acquire whatever shares, stocks, debentures, debentures stocks, bank
2bentures, debts or guarantees, tenders, purchase or exchange of fully paid or
rﬂy paid with whatever conditions which the company thinks is beneficial to it
an ; to assign all rights and powers from the ownership of whatever shares,
°ks, debentures, debenture stocks or stocks without guarantees, bank
degenture debts or any type of guarantees.

To ﬁold deal with, manage, direct the management of, buy sell exchange
mortgage change, lease, dispose, of or group own right or interest in, over or
upon, any real or personal, property of any kind, including contingent and
revisionary interests in any property and to under share and carry on any
business undertaking or transactions.

To mahage and advise, on the management, administration and organization of
mdustry and business and training and utilization of personnel for industry and
business, and to manage all or any of businesses or industries and to act as
personnel consultants for the businesses or industries and to advise on the
extending, developing and improving or all types of businesses or industries.
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3.6

3.7

3.8

3.8

3.10

To acquire by purchase, lease, exchange, concede, donate, possess, licence or
otherwise erect construct, manufacture, expand, improve, prepare, demolish,
replace, take advantage of, delete, partition, sell, exchange, lease, accept by
rent, administer, control, use, dispose off or alienate any land, house, residence,
block of flats, shops, flats, hotel, guest room, chalets, golf courses, theatre,
cinemas, amusement place and privilege rights, work on other property, landed
property or fixture, setting, wells, trees, plantations, furniture, goods, objects
generally any type of movable and immovable property of any nature of category
and any interest, fate or right on the property and to take advantage of or trade in
movable or immovable property of any nature or category and to carry out the
business of advisors for all activities stated above.

To promote, purchase, finance, design, develop, register or otherwise acquire or
become a licensee of designs, original or otherwise, patents, privileges in patents
or inventions, brevets d' invention, trade marks, intellectual property rights,
creations, applications, innovations, secret processes and know-how,
mechanical devices, mathematical formulae, chemical or biological formulae and
recipes, technological, technical, electronic and electrical processes and reports
as well as expertise whether on a royalty basis or otherwise and either on an
exclusive or non exclusive or limited basis or subject to any part interest therein
either alone or in common with others in any part of the world and to develop anc
promote technology in relation to the production, extraction, mining and use c
chemical products and minerals for industrial consumer or other applications ’ f
any kind and generally to carry on any other activity related to the above and
sell, lease, license or sub-license any patents, privileges in patents and brev tto
d' invention, trade marks, intellectual property products, to license inven
rights and privileges in secret processes and know-how, designs, cherr°"
formulae and recipes, technological and electronic processes and rep: ical
technical methods and expertise belonging to the Company or to whick’ orts,
Company may acquire part or the entire interest.  the

To produce erect and maintain either by the Company or by parties, builc,
houses, flats, shops, and any other project to build and reform work of any r in
either on lands which have been acquired by the Company or on atu re
belonging to others. : lands
To acquire and undertake the whole or any part of the business, p’
movable or immovable and liabilities, of any person, firm or company,’
carrying on or proposing to carry on any business which the co
authorised to carry on or which can be carried on in conjunction /*
business which the Company is authorised to carry on or which is ¢? waﬂgl thef
being conducted so as directly or indirectly to benefit the Company or pf 022 esss ;j
of property suitable for the purposes of the Company. ;

/
To purchase or otherwise acquire motor vehicle of any type as W as any
property and to use same for the furtherance of the Company. ;

roperty,
m brogd
/fpany is

To purchase, lease, accept by donation or in any other manner acquire all
kinds of immovable or movable property.



3.11

3.12

3.13

3.14

3.15

3.16

3.17

3.18

3.19

3.20

To adopt any necessary means for the advertising of the business of the
Company, particularly by advertising in the press, through circulars or
through any other corresponding means.

To pay all costs, charges and expenses for the promotion and establishment of
the Company or in connection thereof, or expenses which are considered by the
Company as preliminary expenses or fees, including advertising expenses,
printing and stationery.

To engage, appoint and employ the services of employees, agents, instructors or
other persons having relation with any of the Company's business and the
payment to them of salary, commission or other remuneration or pension on
their retirement as well as the payment of pension or other bonus to ex-Directors
or Managing Directors of the Company.

To carry on any other trade or business which in the opinion of the Company can
be carried on in connection with any of the Company's business or is expected to
contribute directly to the betterment of any asset or right of the Company or
make such asset or right profitable.

To apply for and acquire any statutory and/or other powers, rights or
concessions.

To possess, carry on, exploit and develop any business, property right and
interest which the Company may from time own fully or partly or in which the
Company may have an interest.

To form, promote or assist in the promotion of any other company or companies
in any part of the world for the purpose of acquiring all or part of the assets,
rights and liabiiities of the Company or for any other purposes which appear to
benefit the Company. The Company may assist such company or companies
either by paying or contributing to the formation and organization expenses or by
paying for the whole or part of the capital or through purchase or subscribing for
shares or by way of loans.

To borrow without any restriction or in any raise money in particular by the issue
of Shares or debentures either permanent or redeemable, bills, of exchange,
mortgage, through the issue of other securities secured by all or any of the
Company's assets or rights including its unissued capital or without security and
under such conditions regarding priority or otherwise as the Company may
consider beneficial. To draw, accept, endorse and negotiate promissory notes,
bill of exchange and other negotiable instruments.

To provide guarantees for loans to third parties and to mortgage or charge the
business, property and the uncalled capital of the Company or part thereof in
order to secure any debt or liability of any third party.

The furnishing of help, aid or assistance in every possible manner,
commercially, financially or otherwise, to any company which belongs to the
same as the Company group of companies, or is managed and/or controlted
by the same person or persons including, without limitation, that which is
towards the Company a governing, holding, connected, associated, sister,

3



3.21

3.22

3.23

3.24

3.25

3.26

3.27

dependant or subsidiary company or companies and vice versa and/or to any
other company or person whatsoever.

To invest and deal with the money of the Company not immediately required
for the purposes of its business in or upon such investments or securities as may
from time to time be determined.

To advance or loan money on such security as would appear appropriate or
without any security.

To take over by cash payment or by the allotment of a number of the Company's
shares or by any other means the assets and liabilities, including Goodwill, of
any business. The Company may purchase an interest in or conclude an
agreement with any company, firm or person who carries on or proposes to carry
on business the objects or which coincide with the objects of the Company or
owns property suitable to its objects, with a view to enter into a partnership or
joint venture or union of interests or agreement for reciprocal concessions or to
jointly carry on any business with a view to profit.

To amalgamate with any other company in any part of the world the objects or
any object or which coincide with the objects of this Company.

To give donations and contributions for any purpose which may advance the
interests of the Company and to grant bonuses and pensions to officers of the
Company.

Subject always to the provisions of and by restrictions imposed by the
Investment Firms Law No. 148(1) of 2002, to deal in matters relating to the
purchase or in any other way acquisition, sale, exchange, conversion, swap,
options, or other dealing or transaction of any nature or description in respect
of any currencies, commodities, exchange rates, interest rates, bonds,
debentures, shares, equity, or other securities of any nature or description
and to enter into financial or credit agreements or other agreements in
connection with the above dealings or transactions or more generally
agreements of any nature or description including without limitation to the
generality of the foregoing agreements in the ISDA form of the International
Swap & Derivatives Association and other agreements of similar form or
nature as may be promulgated by any trade or other association or authority
from time to time in relation to any or all of the foregoing transactions.

Subject to the provisions of existing legislation, the Company may remunerate
any person, firm or company which has lent money or rendered services to the
Company. To remunerate any person or company which has subscribed for the
purchase of shares or because they have guaranteed the issue of any shares or
other securities of this Company or of any other company in which this company
has aninterest. The remuneration may be paid to intermediary person or
company in cash or by granting a share or interest in the profits of the Company
or by a combination of two or more of these methods or in such manner as the
Company might determine.
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3.28

3.29

3.30

3.31

3.32

3.33

3.34

3.35

To enter into any arrangements with any government or municipal, local or other
authority that may be conducive to the Company's objects or any of them and to
obtain from any such government or authority any rights, privileges and
concessions which the company may think it desirable to obtain and to carry out,
execute and comply with any such arrangements, rights, privileges and
concessions.

To distribute among the members in specie any property of the Company in
settlement of their claim for dividends, bonuses or return of capital.

To sell or in any other way dispose of the undertaking and property of the
Company or any part thereof, for such consideration as the Company think fit.

To procure the company to be registered or recognized in any country or place,
to act as secretary, manager or treasurer of any other company.

To act as employer or representative or in any other way all or part of the above
business and any other relative work which contribute to the realisation of the
objects of the Company anywhere in the World.

To do all such things as may be deemed useful, conductive or convenient for the
attainment of the above object or any of them.

AND IT IS HEREBY declared that the word "COMPANY" in this clause, when not
applied to this Company, shall be deemed to include any Company, partnership
or other body of persons whether of limited liability or not or other legal person
and whether constituted under the laws of Cyprus or any other Country or state
or of any colony or dependency and whether constituted under the laws of
Cyprus or any other Country or state or of any colony or dependency and
whether existing or hereafter to be formed and the word "PERSON" (unless the
context otherwise admits) shall be deemed to include legal person.

AND it is further declared that in the interpretation of this clause the powers
conferred on the Company by any sub-clause thereof shall not be restricted or
affected to any extent by any other sub-clause or by the name of the Company
and any such sub-clause shall be construed independently as if each and every
such sub-clause contained the main objects of the Company.

To redomicile from the Cyprus jurisdiction to any other jurisdiction abroad,
when redomiciliation in that Country is allowed, and to comply with all
procedures and to obtain all permits and consents from the Cyprus Authorities
for the fulfilment of these purposes.

To do any act and deed, shall contribute or would be necessary for the
realisation of the above purposes or any one of them separately.

AND it is hereby expressly declared that each clause of the Article 3 above, shall
be construed independently of any other such clause hereof, and that non of the
objects mentioned in any of the above clause shall be deemed to be merely
supplementary to the objects mentioned in any other of the above clauses.
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AND it is hereby expressly declared the Company (a) shall not provide any
financial services other than to its shareholders or bodies corporate in its group
of companies (for the purposes hereof the term."financial services" means
dealing in investments, managing investments, giving investment advice or
establishing and operating collective investment schemes and the term
"investments" means shares, debentures, government and public securities,
warrants, certificates representing securities, units in collective investment
schemes, options, futures and contracts for differences) and (b) shall not
assume, directly or indirectly, any obligations to the public, whether in the form of
deposits, securities or other evidence of debt (for the purposes hereof the term
“public" does not include banking or credit institutions, the company's
shareholders or bodies corporate in the company's own group of companies.
The term “"deposits” does not include sums of money received on terms which
are referable to the provision of goods or services other than "financial services”
as defined hereinabove.

AND provided that nothing in the provisions of this Memorandum including
without limitation the present paragraph 3.33 could be construed as a
limitation on the right of the Company to make lien, mortgage or any other
encumbrance whatsoever on any of its assets, including, without limitation

(i) any real property, including, without limitation any buildings, plots,
unfinished buildings and constructions and any rights in the real property the
Company may have under laws of any jurisdiction, and also

(i) any personal property, including without limitation any securities,
shares, stock, debentures, and other investments in the meaning set by
subparagraph (d) above, and for that purpose to transfer, grant and register
such property to third persons, that in case of securities may be effected by
making an entry in the register of shareholders evidencing such
encumbrance or by any other method.

And such pledge, lien, mortgage or any other encumbrance whatsoever
may be, without limitation, taken by the Company in connection with any
contracts of surety, guaranty agreements or any other contracts,
agreements or arrangements entered into to secure any of its own
obligations or obligations of any third person, whether bodies corporate or
physical persons, whether Company's shareholders or not, and in case of
bodies corporate whether belonging to the Company's group of companies
or not.

These provisions apply notwithstanding any provisions in this
Memorandum of Association or Articles of Association on the contrary.

The liability of the members is limited.

The share capital of the Company is EURO 2.000 divided into 2.000 shares of

EURO 1 each with power of the Company to increase or reduce the said Capital

which may be divided into various classes and may be given to them any rights,

privileges, and terms may be imposed especially with reference to dividends,

capital, voting rights etc.’Y v2

a Subject and without prejudice to any special rights or privileges attached to any class of
Y., 1 §hares forming part of the Company's capital, the rights which will be attached to any
issued shares may be modified as provided in the Company's Articles of Association as
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P



S )

if the Company's capital was already divided into different classes of shares and rights
attached to any class of shares were about be modified and any of the unissued shares
in the Original Capital and any new shares to be created from time to time may be
issued with any preferred right as regards divided or the return or capital or both or with
any privilege or advantage over any other shares previously issued or to be issued at or
about the same time or with restricted or deferred rights as compared to any other
shares previously issued or to be issued at or about the same time or with any special
or restricted rights or without any voting right and generally on such terms and with such
reservations, rights, privileges or restrictions as may from time to time be decided,
subject always to the relative provisions, if any, of the Articles of Association for the time
being in force and the provisions of the Companies Law for the time being in force.



We the several persons whose names and addresses are subscribed, are desirous of
being formed into a Company in pursuance of this Memorandum of Association and we
respectively agree to take the number of shares in the capital of the Company set
opposite our respective names.

Names, Addresses and Description Number of Shares taken by

of Subscribers each Subscriber

1. DADLAW NOMINEES LIMITED (Reg. No0.55143) 1000 SHARES
3 THASOS STREET
DADLAW HOUSE

NICOSIA - CYPRUS

2. DADLAW SECRETARIAL LIMITED (Reg. No.55320) 1000 SHARES
3 THASOS STREET
DADLAW HOUSE
NICOSIA - CYPRUS

Dated the .......... ﬁhw\ ......................... day of ... OQA}RLE.{ .................... 2007.

WITNESS to the above signatures:-

HARRIS D. DEMETRIADES
ADVOCATE

3 THASOS STREET
DADLAW HOUSE
NICOSIA-CYPRUS

TRANSLATED
TRUE copy
Georgios Tr rideg
FOR aee(srw COMPANIES
e low Led &
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THE COMPANIES LAW (CAP. 113)
PRIVATE COMPANY LIMITED BY SHARES
ARTICLES OF ASSOCIATION

OF

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED
INTERPRETATION

1. In these Regulations:

‘Cyprus’ means the Republic of Cyprus.

‘the Law means the Companies Law, Cap. 113 or any Law substltutmg or
amending same. »
‘the seal’ means the common seal of the Company.

‘The secretary’ means any person appointed to perform the duties of the
secretary of the company.

Expressions referring to writing shall, unless the contrary intention appears be
construed as including references to printing, Iithography, photography, and
other modes of representing or reproducmg words in a visible form.

Unless the context otherwise requires words or expressions contained in these
regulations shall bear the same meaning as in the Law or any statutory
modification thereof in force at the date at which these regulatnons become
binding on the company.

TABLE ‘A’ EXCLUDED

T _7:‘“\
2. The Regulations contained in Table ‘A’ in the First Schedu%&e%é«v«rﬁhall not
apply except so far as the same are repeated or containe: iK &5e Reg%ﬁgons %
s

fsf 150\
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- [a] the right to transfer shares is restricted in manner hereinafter prescribed;

PRELIMINARY

3. The Company is a private company and accordingly:

[b] the number of members of the company (exclusive of persons who are in the
employment of the company and of persons who having been formerly in the.
employment of the company were while in such employment and have
continued after the determination of such employment to be members of the
company) is limited to fifty. Provided that where two or more persons hold one
or more shares in the company jointly they shall for the purpose of this
regulations be treated as a single member,;

[c] any invitation to the public to subscribe for any shares or debentures of the
company is prohibited;



[d] the company shall not have power to issue warrants to bearer.

[e] in case the number of members of the company will be only one, part Il of
table A will apply.

SHARE CAPITAL AND VARIATION OF RIGHTS

4,

The Shares shalil be at the disposal of the company which may by ordinary
resolution allot or otherwise dispose of them, subject to regulations 3, 6 and 31
to such members at such times and generally on such terms and conditions as
they think proper, and provided that no shares shall be issued at a discount,
except as provided by section 56 of the Law.

Unless otherwise determined by the company in general meeting any original
shares for the time being unissued and not allotted and any new shares from
time to time to be created shall, be offered to the members in proportion, as
nearly as may be, to the number of shares held by them. Such offer shall be
made by notice specifying the number of shares offered, and limiting a time
within which the offer, if not accepted, will be deemed to be declined.

Without prejudice to any special rights previously conferred on the holders of
any existing shares or class of shares, any shares in the company may be
issued with such preferred, deferred or other special rights or such restrictions,
whether in regard to dividend, voting, or return of capital as the company may
from time to time by ordinary resolution determine.

Subject to the provisions of Section 5§7 of the Law, any preference shares may,
with the sanction of an ordinary resolution, be issued on the terms that they are,
or at the option of the Company are liable to be, redeemed on such terms and in
such manner as follows:

[a] At any time after the allotment of any non-voting Class A redeemable
preference share {provided that the same is fully paid) the company may give
notice to the registered holder of its intention to redeem the same at a premium
at an amount that will be decided by the Company or by the Shareholders,
provided, however, that consideration for non-voting Class A redeemable
preference shares shall not be lower than EUR 100,00 (in words: one hundred
Euro) per share. Such notice shall be in writing and shall fix the time and place
for compulsory redemption. At the time and place so fixed the registered holder
of such share shall be bound to deliver up to the company the certificate thereof
for cancellation, and thereupon the company shall pay to him the redemption
monies payable in respect of such share.

[b] No non-voting Class A redeemable preference shares shall be redeemed
except out of profits of the company which would otherwise be available for
dividend or out of the proceeds of a fresh issue of shares made for the purposes
of the redemption.

[c] No non-voting Class A redeemable preference shares shall be redeemed
unless they are fully paid.



10.

[d] The premium, if any payable on redemption, must have been provided for
out of the profits of the Company or out of the Company’s share premium
account before the shares are redeemed.

[e] Where the non-voting Class A redeemable preference shares are redeemed
otherwise than out of the proceeds of a fresh issue, a sum equal to the nominal
amount of the shares redeemed shall be transferred to a reserve fund, to be
called “the capital redemption reserve fund”, out of the profits which would
otherwise have been available for dividend, and the provisions of the Cyprus
Companies Law Cap 113 relating to the reduction of the share capital of a
company shall apply, except as if the capital redemption reserve fund were
paid-up share capital of the Company.

[f] All non-voting Class A redeemable preference shares redeemed in
accordance with the foregoing provisions shall rank for dividend down to the
date for redemption fixed under sub-clause (a) hereof unless upon delivery up
of the certificate in respect thereof payment is not made in which case they shall
rank for dividend down to the date when the redemption money in respect of the
same shall be paid.

[g] Where the Company has redeemed or is about to redeem any preference
shares, it shall have power to issue shares up to the nominal amount of the
shares redeemed or to be redeemed as if those shares had never been issued,
and accordingly the share capital of the Company shall not for the purposes of
any enactments relating to stamp duty be deemed to be increased by the issue
of shares in pursuance of this paragraph, provided that, where new shares are
issued before the redemption of the old shares, the new shares shall not, so far
as relates to stamp duty, be deemed to have been issued in pursuance of this
paragraph unless the old shares are redeemed within one month after the issue
of the new shares.

If at any time the share capital is divided into different classes of shares, the
rights attached to any class (unless otherwise provided by the terms of issue of
shares of that class) may, whether or not the company is being wound up, be
varied with the consent in writing of the holders of three-fourths of the issued
shares of that class, or with the sanction of an extraordinary resolution passed
at a separate general meeting of the holders of the shares of the class. To every
such separate general meeting the provisions of these regulations relating to
general meeting shall apply, but so that the necessary quorum shall be two
persons at least holding or representing by proxy one-third of the issued shares
of the class and that any holder of shares of the class present in person or by
proxy may demand a poll.

The rights conferred upon the holders of the shares of any class issued with
preferred or other rights shall not unless otherwise expressly provided by the
terms of issue of the shares of that class, be deemed to be varied by the
creation or issue of further shares ranking pari passu therewith.

The company may exercise the powers of paying commissions conferred by
section 52 of the Law, provided that the rate per cent or the amount of the
commission paid or agreed to be paid shall be disclosed in the manner required
by the said section and the rate of the commission shall not exceed the rate of

3
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10 per cent of the price at which the shares in respect whereof the same is paid
are issued or an amount equal to 10 per cent of such price (as the case may
be). Such commission may be satisfied by the payment of cash or the allotment
of fully or partly paid shares or partly in one way and partly in the other. The
company may also on any issue of shares pay such brokerage as may be
lawful.

11. Except as required by law, no person shall be recognised by the company as
holding any shares upon any trust, and the company shall not be bound by or
be compelled in any way to recognise (even when having notice thereof) any
equitable, contingent, future or partial interest in any share or any interest in any
fractional part of a share or (except only as by these regulations or by law
otherwise provided) any other rights in respect or any share except an absolute
right to the entirety thereof in the registered holder.

12. Every person whose name is entered as a member in the register of members
shall be entitled without payment to receive within two months after allotment or
lodgement of transfer (or within such other period as the conditions of issue
shall provide) one certificate for all his shares or several certificates each for
one or more of his shares upon payment of 12.5 ¢ for every cettificate after the
first or such lesser sum as the directors shall from time to time determine. Every
certificate shall be under the seal and shall specify the shares to which it relates
and the amount paid up thereon. Provided that in respect of a share or shares
held jointly by several persons the company shall not be bound to issue more
than one certificate, and delivery to all such holders.

13. If a share certificate be defaced, lost or destroyed, it may be renewed on
payment of a fee of 12.5 ¢, or such lesser sum and on such terms (if any) as to
evidence and indemnity and the payment of out-of-pocket expenses of the
company of investigating evidence as the directors think fit.

14. The company shall not give, whether directly or indirectly, and whether by
means of loan, guarantee, the provision of security or otherwise, any financial
assistance for the purpose of or in connection with a purchase or subscription
made or to be made by any person of or for any shares in the company or in its
holding company nor shall the company make a loan for any purpose
whatsoever on the security of its shares or those of its holding company, but
nothing in this regulation shall prohibit transactions mentioned in the proviso to
section 53(1) of the Law.

LIEN

15. The company shall have a first and paramount lien on every share for all
moneys (whether presently payable or not) called or payable at a fixed time in
respect of that share, and the company shall also have a first and paramount
lien on all shares standing registered in the name of a single person for all
moneys presently payable by him or his estate to the company; but the directors
may at any time declare any share to be wholly or in part exempt from the
provisions of this regulations. The company’s lien, if any, on a share shall
extend to all dividends payable thereon.



16.

17.

18.

19.

The directors may from time to time make calls upon the members in respect of
any moneys unpaid on their shares (whether on account of the nominal value of
the shares or by way of premium) and not by the conditions of allotment thereof
made payable at fixed times, and each member shall (subject to receiving at
least fourteen day’s notice specifying the time or times and place of payment)
pay to the company at the time or times and place so specified the amount
called on his shares. A call may be revoked or postponed as the directors may
determine.

A call shall be deemed to have been made at the time when the resolution of
the directors authorising the call was passed and may required to be paid by
instaiments.

The joint holders of a share shall be jointly and severally liable to pay all calls in
respect thereof.

If a sum called in respect of a share is not paid before or on the day appointed
for payment thereof, the person from whom the sum is due shall pay interest on
the sum from the day appointed for payment thereof to the time of actual
payment at such rate not exceeding 9 per cent per annum as the directors may
determine, but the directors shall be at liberty to waive payment of such interest
wholly or in part.

20. Any sum which by the terms of issue of a share becomes payable on allotment or

at any fixed date, whether on account of the nominal value of the share or by
way of premium, shall for the purposes of these regulations be deemed to be a
call duly made and payable on the date on which by the terms of issue the
same becomes payable and in case of non-payment all the relevant provisions
of these regulations as to payment of interest and expenses, forfeiture or
otherwise shail apply as if such some had become payable by virtue of a call
duly made and notified. The directors may on the issue of shares, differentiate
between the holders as to the amount of calls to be paid and the times of
payment.

TRANSFER OF SHARES

21.

22

23.

24,

The instrument of transfer of any share shall be executed by or on behalf of the
transferor and transferee, and the transferor shall be deemed to remain a holder
of the share until the name of the transferee is entered in the register of
members in respect thereof.

Subject to such of the restrictions of these regulations as may be applicable,
any member may transfer all or any of his shares by instrument in writing in any
usual or common form or any other form which the directors may approve.

The directors may decline to register the transfer of a share to a person of
whom they shall not approve, and they may also decline to register the transfer
of a share on which the company has a lien.

The directors may also decline to recognise any instrument of transfer unless:



25,

26.

27.

[a] a fee of 12.5 cents, or such lesser sum as the directors may from time to
time require is paid to the company in respect thereof;

[b] the instrument of transfer is accompanied by the certificate of the shares to
which it relates, and such other evidence as the directors may reasonably
require to show the right of the transferor to make the transfer; and

[c] the instrument of transfer is in respect of only one class of shares.

If the directors refuse to register a transfer they shall within two months after the
date on which the transfer was lodged with the company sent to the transferee
notice of the refusal.

The registration of transfers may be suspended at such times and for such
periods as the directors may from time to time determine, provided always that
such registration shall not be suspended for more than thirty days in any year.

The company shall be entitled to charge a fee not exceeding 12.5 cents on the
registration of every probate, letters of administration, certificate of death or
marriage, power of attorney or other instrument.

Regulations 23 and 24 shall be read subject to the provisions of regulation 36.

PREEMPTION RIGHTS

28.

29.

30.

No transfer of shares to any member of the company or not which is provided
by these Articles to be freely allowed, may be effected so long as any member
wishes to buy such share at its fair value which shall be fixed as herein below
provided and the pre-emption rights hereinafter se forth shall have been
exhausted.

Every member who desires to transfer any share or share (hereinafter called the
“vendor”) shall give to the company notice in writing of such desire (hereinafter
called “transfer notice”). No transfer notice shall relate to more than one class of
shares. Subject as hereinafter mentioned a transfer notice shall constitute the
company the vendor’s agent for the sale of the share or shares specified therein.
(hereinafter called “the said shares”) in one or more lots at the discretion of the
directors to the members other than the vendor at a price which the company’s
auditors for the time being shall by writing under their hand certify to be in their
opinion the fair value thereof as between a willing seller and a willing buyer. On
receipt of the Auditors certificate as aforesaid the company shall furnish a
certified copy thereof to the vendor and the vendor shall be entitled, by notice in
writing given to the company within ten days of the service upon him of the said
certified copy, to cancel the company’s authority to sell the said shares. The
cost of obtaining the certificate shall be borne by the company unless the
vendor shall give notice of cancellation as aforesaid in which case he shall bear
the said cost.

Upon the price being fixed as aforesaid and provided the vendor shall not give
notice of cancellation as aforesaid the company shall forthwith by notice in
writing inform each member of the company other than the vendor of the

6



31.

32.

33.

number and price of the said shares and invite each such member to apply in
writing to the company within twenty-one days of the date of dispatch of the
notice (which date shall be specified therein) for such maximum number of the
said shares (being all or any thereof) as he shall specify in such application.

If the said members shall within the said period of twenty-one days apply for all
or any of the said shares the company shall allocate the said shares (or so
many of them as shall be applied for as aforesaid) first, to and amongst the
applicants who are registered or unconditionally entitled to be registered in
respect of shares of the same class, in case where there are more than one
class of shares, (and in case of competition pro rata according to the number of -
shares of such class of which they are registered or unconditionally entitled to
be registered as holders) and secondly (if any of the said shares shall remain
after such applicants have been satisfied in full), to and amongst the remaining
applicants (and in case of competition pro rata according to the number of
shares in the company in respect of which they are registered or unconditionally
entitled to be registered as holders) provided that no applicant shall be obliged
to take more than the maximum number of shares specified by him as
aforesaid.

The vendor shall be bound to transfer the shares comprised in an allocation
notice to the purchasers named therein at the time and place therein specified:
and if he shall fail to do so, the directors of the company or some other person
appointed by the directors shall be deemed to have been appointed attorney of
the vendor with full power to execute complete and deliver, in the name and on
behalf of the vendor, transfers of the shares to the purchasers thereof against
payment of the price to the company. On payment of the price to the company
the purchaser shall be deemed to have obtained a good quittance for such
payment and on execution and delivery of the transfer the purchaser shall be
entitled to insist upon his name being entered in the register of members as the
holder by transfer of the shares. The company shall forthwith pay the price into
a separate bank account in the company’s name and shall hold such price in
trust for the vendor and when so requested by the vendor the company shall
pay the entire price to him.

During the six months following the expiry of the said period of twenty-one days
referred to in Article 30 the vendor shall be at liberty, subject nevertheless to the
provisions of regulation 23, to transfer to any persons and at any price any
share not allocated and sold by the company as a result of a notice of sale by
application of the procedure herein above set forth. It is to be understood that in
case the vendor has given notice of cancellation in accordance with the
provisions of Reg. 29 above he shall not be entitled to proceed with the sale of
shares unless the entire procedure is followed from the beginning

TRANSMISSION OF SHARES

34.

35.

On the death of a shareholder his personal representatives will be the only
persons recognised by the Company as having title on the shares.

Any person becoming entitled to a share in consequence of the death or
bankruptcy of a member shall be entitlied upon such evidence being produced as



36.

may from time to time be required by the directors, to name the person or persons
who will be registered as holders.

Provided that the directors, subject to these regulations shall be entitled to refuse
such registration, or to require the execution of any deed or document before such
registration.

A person becoming entitled to a share by reason of the death or bankruptcy of the
holder shall be entitled to the same dividends and other rights as if he were the
registered holder of the shares.

FORFEITURE OF SHARES

37.

38.

39.

40.

41,

42,

If a member fails to pay any call or instalment of a call on the day appointed for
payment thereof, the directors may, at any time thereafter during such time as
any part of the call or instalment remains unpaid, serve a notice on him
requiring payment of so much of the call or instalment as is unpaid together with
any interest which may have accrued.

The notice shall name a further day (not earlier than the expiration of fourteen
days from the date of service of the notice) on or before which the payment
required by the notice is to be made, and shall state that in the event of non-
payment at or before the time appointed the shares in respect of which the call
was made will be liable to be forfeited.

If the requirements of any such notice as aforesaid with, any share in respect of
which the notice has been given may at any time, thereafter, before the
payment required by the notice has been made, be forfeited by a resolution of
the directors to that effect.

A person whose shares have been forfeited shail cease to be a member in
respect of the forfeited shares, but shall notwithstanding, remain liable to pay to
the company all moneys which, at the date of forfeiture, were payable by him to
the company in respect of the shares, but his liability shall cease if and when
the company shail have received payment in full of all such moneys in respect
of the shares. )

A statutory declaration in writing that the declarant is a director or the secretary
of the company, and that a share in the company has been duly forfeited on a
date stated in the declaration, shall be conclusive evidence of the facts therein
stated as against all persons claiming to be entitled to the share. The company
may receive the consideration, if any, given for the share on any sale or
disposition thereof provided however that the company may only execute a
transfer of the share in favour of an existing member, such existing member
shall thereupon be registered as the holder of the share, and shall not be bound
to see to the application of the purchase money, if any nor shall his title to the
share be affected by any irregularity or invalidity in the proceedings in reference
to the forfeiture, sale or disposal of the share.

The provisions of these regulations as to forfeiture shall apply in the case of
non-payment of any sum which, by the terms of issue of a share, becomes
payable at a fixed time, whether on account of the nominal value of the shares



or by way of premium, as if the same had been payable by virtue of a call duly
made and notified.

CONVERSION OF SHARES INTO STOCK

43.

44,

45.

46.

The company may by resolution convert any paid-up shares into stock, and
reconvert any stock into paid-up shares of any denomination.

The holders of stock may transfer the same, or any part thereof, in the same
manner, and subject to the same regulations, as and subject to which the
shares from which the stock arose might previously to conversion have been
transferred, or as near thereto as circumstances admit, and the directors may
from time to time fix the minimum amount of stock transferable but so that such
minimum shall not exceed the nominal amount of the shares from which the
stock arose. :

The holders of stock, shall, according to the amount of stock held by them, have
the same rights, privileges and advantages as regards dividends, voting at
meetings of the company and other matters as if they held the shares from
which the stock arose, but no such privilege or advantage (except participation
in the dividends and profits of the company and in the assets on winding up)
shall be conferred by an amount of stock which would not, if existing in shares,
have conferred that privilege or advantage.

Such of the regulations, of the company as are applicable to paid-up shares
shall apply to stock, and the words share ‘and ‘shareholder’ therein shall include
‘stock’ and ‘stockholder’.

ALTERATION OF CAPITAL

47.

48,

The company may from time to time by ordinary resolution increase the share
capital by such sum, to be divided into shares of such amount, as the resolution
shall prescribe.

[i] The company may by ordinary resclution:

[a] consolidate and divide all or any of its share capital into shares of larger
amount than its existing shares;

[b] subdivide its existing shares, or any of them, into shares of smaller amount
than is fixed by the memorandum of association subject, nevertheless, to the
provisions of section 60(1) (d) of the Law;

[c] cancel any shares which, at the date of the passing of the resolution, have
not been taken or agreed to be taken by any person.

[ii] The company may by special resolution reduce its share capital, any capital
redemption reserve fund or any share premium account in any manner and
with, and subject to, any incident authorised and consent required, by law.



GENERAL MEETINGS

49,

50.

51.

The company shall in each year hold a general meeting as its annual general
meeting in addition to any other meetings in that year, and shall specify the
meeting as such in the notices calling it, and not more than fifteen months shall
elapse between the date of one annual general meeting of the company and
that of the next. Provided that so long as the company holds its first annual
general meeting within eighteen months of its incorporation, it need not hold it in
the year of its incorporation or in the following year. The annual general meeting
shall be held at such time and place as the directors shall appoint.

All general meetings other than annual general meetings shall be called
extraordinary general meetings.

The directors may, whenever they think fit, convene an extraordinary general
meeting, and extraordinary general meetings shail also be convened on such
requisition, or, in default may be convened by such requisitionists, as provided
by section 126 of the Law. If at any time there are not within Cyprus sufficient
directors capable of acting to form a quorum, any director or any two members
of the company may convene an extraordinary general meeting in the same
manner as nearly as possible as that in which meetings may be convened by
the directors.

NOTICE OF GENERAL MEETINGS

52.

53.

An annual general meeting and meeting called for the passing of a special
resolution shall be called by twenty-one day’s natice in writing at the least, and a
meeting of the company other than an annual general meeting or a meeting for
the passing of a special resolution shall be called by fourteen day’s notice in
writing at the least. The notice shall be exclusive of the day on which it is served
or deemed to be served and of the day for which it is given, and shall specify
the place, the day and the hour of meeting and in case of special business, the
general nature of that business, and shall be given, in manner hereinafter
mentioned or in such other manner, if any, as may be prescribed by the
company in general meetings, to such persons as are, under the regulations of
the company, entitled to receive such notices from the company: Provided that
a meeting of the company shall, notwithstanding that it is called by shorter
notice than the specified in this reguiation, be deemed to have been duly called
if it is so agreed:-

[a] in the case of a meeting called as the annual general meeting, by all the
members entitled to attend and vote thereat; and

[b] in the case of any other meeting, by a majority in number of the members
having a right to attend and vote at the meeting, being a majority together
holding not less than 95 per cent in nominal value of the shares giving that right.

The accidental omission to give notice of a meeting to, or the non-receipt of

notice of a meeting by, any person entitled to receive notice, shall not invalidate
the meeting.

10



THE PROCEEDINGS AT GENERAL MEETINGS

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

All business shall be deemed special that is transacted at an extraordinary
general meeting, and also all that is transacted at an annual general meeting
with the exception of declaring a dividend, the consideration of the accounts
balance sheets, and the reports of the directors and auditors, the election of
directors in the place of those retiring and the appointment of, and the fixing of
the remuneration of, the auditors.

No business shall be transacted at any general meeting unless a quorum of
members is present at the time when the meeting proceeds to business; save
as herein otherwise provided, two members present in person shall be a
quorum.

If within half an hour from the time appointed for the meeting a quorum is not
present, the meeting, if convened upon the requisition of members, shall be
dissolved; in any other case it shall stand adjourned to the same day in the next
week, at the same time and place or to such other day and at such other time
and place as the directors may determine, and if at the adjourned meeting a
quorum is not present within half an hour from the time appointed for the
meeting, the members present shall be a quorum.

The Chairman, if any, of the board of directors shall preside as chairman at
every general meeting of the company, or if there is no such chairman, or if he
shall not be present within fifteen minutes after the time appointed for the
holding of the meeting or is unwilling to act the directors present shall elect one
of their number to be chairman of the meeting.

If at any meeting no director is willing to act as chairman or if no director is
present within fifteen minutes after the time appointed for holding the meeting,
the members present shall choose one of their number to be chairman of the
meeting. :

The chairman may, with the consent of any meeting at which a quorum is
present (and shall if so directed by the meeting), adjourn the meeting from time
to time and from place to place, but no business shall be transacted at any
adjourned meeting other that the business left unfinished at the meeting from
which the adjournment took place. When a meeting is adjourned for thirty days
or more, notice of the adjourned meeting shall be given as in the case of an
original meeting. Save as aforesaid it shall not be necessary to give any notice
of an adjournment or of the business to be transacted at an adjourned meeting.

At any general meeting any resolution put to the vote of the meeting shall be
decided on a show of hands unless a poll is (before or on the declaration of the
result of the show of hands) demanded- '

[a] by the chairman; or

[b] by at least two members present in person or by proxy; or

11



61.

62.

63.

[c] by any member or members present in person or by proxy and representing
not less than one-tenth of the total voting rights of all the members having the
right to vote at the meeting; or

[d] by a member or members holdings share in the company conferring a right
to vote at the meeting being shares on which an aggregate sum has been paid
up equal to not less than one-tenth of the sum paid up on the shares conferring
that right.

Unless a poll be so demanded a declaration by the chairman that a resolution
has on a show of hands been carried or carried unanimously, or by a particular
majority, or lost and an entry to that effect, in the book containing the minutes of
the proceedings of the company shall be conclusive evidence of the fact without
proof of the number or proportion of the votes recorded in favour of or against
such resolution.

The demand for a poil may be withdrawn.

Except as provided in regulation 67, if a poll is duly demanded it shall be taken
in such manner as the chairman directs, and the result of the poll shall be
deemed to be the resolution of the meeting at which the poll was demanded.

In the case of an equality of votes, whether on a show of hands or on a poll, the
chairman of the meeting shall jot have a casting vote.

A poll demanded on the election of a chairman or on a question of adjournment
shall be taken forthwith. A poll demanded on any other questions shall be taken
at such time as the chairman of the meeting directs, and any business other
than that upon which a Poll has been demanded may be proceeded with
pending that taking of the poll.

VOTES OF MEMBERS

64.

64A.

65.

66.

Subject to any rights or restrictions for the time being attached to any class or
classes of shares, on a show of hands every member present in person shall
have one vote, and on a poll every member shall have one vote for each share
of which he is the holder.

The holders of the non-voting Class A redeemable preference shares shall carry
no voting rights, except in respect of matters when according to the mandatory
provisions of Law the holders of all classes of shares are entitled to vote and
where the rights of the holders of the non-voting Class A redeemable
preference shares will be affected.

In the case of joint holders the vote of the senior who tenders a vote, whether in
person or by proxy, shall be accepted to the exclusion of the votes of the other
joint holders; and for this purpose seniority shall be determined by the other in
which the names stand in the register of members.

A member of unsound mind, or in respect of whom an order has been made by
any Court having jurisdiction in lunacy, may vote, whether on a show of hands
or on a poll, by the administrator of his property, his committee, receiver, curator
bonus, or other person in the nature of an administrator, committee, receiver or
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67.

68.

69.
70.

1.

72.

73.

curator bonus appointed by that Court, and any such administrator, committee,
receiver, curator bonus or other person may, on a poll, vote by proxy.

No member shall be entitied to vote at any general meeting unless all calls or
other sums presently payable by him in respect of share in the company have
been paid.

No objection shall be raised to the qualification of any voter except at the
meeting or adjourned meeting at which the vote objected to is given or tendered
and every vote not disallowed at such meeting shall be valid for all purposes.
Any such objection made in due time shall be referred to the chairman of the
meeting whose decision shall be final and conclusive.

On a poll votes may be given either personally or by proxy.

The instrument appointing a proxy shall be in writing under the hand of the
appointer or of his attorney duly authorised in writing, or if the appointer is a
corporation either under seal, or under the hand of an officer or attorney duly
authorised. A proxy need not be a member of the company.

The instrument appointing a proxy and the power of attorney or other authority,
if any, under which it is signed or a notarially certified copy of that power or
authority shall be deposited at the registered office of the company or at such
other place within Cyprus as is specified for that purpose in the notice
convening the meeting, at any time before the time for holding the meeting or
adjourned meeting, at which the person named in the instrument proposes to
vote, or, in the case of a poll, at any time before the time appointed for the
taking of the poll, and in defauit the instrument of proxy shall not be treated as
valid.

An instrument appointing a proxy shall be in the following form or a form as near
thereto as circumstances admit-

Limited.

1IWe, i, (Name of the Company) of .............cooeienn,
............. Being a member/members of the above-named company, hereby
appoint of or failing him
.............................................. Of ....................... as my/our proxy to vote
for me/us or my/our behalf at the (annual or extraordinary, as the case may be)
general meeting of the company, to be held on the ........... day of ......... 200
and at any adjournment thereof.

Signedthis ... dayof ...........ooe , 200

Where it is desired to afford members an opportunity of voting for or against a
resolution the instrument appointing a proxy shall be in the following form or a
form as near thereto as circumstances admit

Limited.
I/IWe, ..o, (Name of the company)of ....................o..e.
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74.

75.

76.

.......... Being a member/members of the above-named company, hereby
appoint ..o of i Or failing him
.................................. Of \ooiviiiiiieiiiieinee s n.......@8 my/our proxy to vote for
me/us or my/our behalf at the (annual or extraordinary, as the case may be)
general meeting of the company, to be held on the ........ day of 200
and at any adjournment thereof.

Signed this day of ,200

This form is to be used in favour of* /against the resolution. Unless otherwise
instructed, the proxy will vote as he thinks fit.

*Strike out whichever is not desired.

The instrument appointing a proxy shall be deemed to confer authority to
demand or join in demanding a poll. '

A vote given in accordance with the terms of an instrument of proxy shall be
valid notwithstanding previous death or insanity of the principal or revocation of
the proxy or of the authority under which the proxy was executed or the transfer
of the share in respect of which the proxy is given, provided that no intimation in
writing of such death, insanity, revocation or transfer as aforesaid shall have
been received by the company at the office before the commencement of the
meeting or adjourned meeting at which the proxy is used.

Subject to the provisions of the Law, a resolution in writing signed by all the
members for the time being entitled to receive notice of and to attend and vote
at general meetings (or being corporations by their duly authorised
representatives) shall be as valid and effective as if the same had been passed
at general meeting of the company duly convened and held. Any such
resolution may consist of several documents in the like form each signed by one
or more of the members or their attorneys, and signature in the case of a
corporate body which is a members shall be sufficient if made by a director or
other authorised officer thereof or its duly appointed attorney.

CORPORATION ACTING BY REPRESENTATIVES AT MEETINGS

77.

Any corporation which is a member of the company may by resolution of its
directors or other governing body authorise such person as it thinks fit to act as
its representative at any meeting of the company or of any class of members of
the company, and the person so authorised shall be entitled to exercise the
same powers on behalf of the corporation which he represents as that
corporation could exercise if it were an individual member of the company.

DIRECTORS

78.

[a] The number of the directors shall be four and may be increased or reduced
by an ordinary resolution of the company.

[b] The number of the first directors within the aforesaid limits and their names
shall be determined by the subscribers to the Memorandum and Articles of
Assaciation of the Company.
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79.

80.

81.

[c] Save as provided in Article 94, all directors shall hoid office until they are
removed or resign or cease for any reason to be directors.

The remuneration of the directors shall from time to time be determined by the
company in general meeting. Such remuneration shall be deemed to accrue
from day to day. The directors may also be paid all travelling hotel and other
expenses properly incurred by them in attending and returning from meetings of
the directors or any committee of the directors or general meetings of the
company or in connection with the business of the company.

The shareholding qualification for directors may be fixed by the company in
general meeting, and unless and until so fixed no qualification shall be required.

A director of the company may be or become a director or other officer, of or
otherwise interested, in any company promoted by the company or in which the
company may be interested as a shareholder or otherwise, and no such director
shall be accountable to the company for any remuneration or other benefits
received by him as a director or officer, of, or from his interest in, such other
company unless the company otherwise directs.

BORROWING POWERS

82.

The directors may exercise all the powers of the company to borrow money,
and to charge or mortgage its undertaking, property and uncalled capital, on any
part hereof, and to issue debentures, debenture stock and other securities
whether outright or as security for any debt, liability or obligation of the company
or of any third party.

POWERS AND DUTIES OF DIRECTORS

83.

84.

Subject to regulation 87 the business of the company shall be managed by the
directors, who may pay ail expenses incurred in promoting and registering the
company, and may exercise all such powers, of the company as are not, by the
Law or by these regulations, required to be exercised by the company in
general meeting, subject, nevertheless, to any of these regulations being, not
inconsistent with the aforesaid regulations or provision as may be prescribed by
the company in general meeting but no regulation made by the company in
general meeting shall invalidate any prior act of the directors which would have
been valid if the regulation had not been made.

The directors may from time to time and at any time by power of attorney
appoint any company, firm or person or body of persons, whether nominated
directly or indirectly by the directors, to be the attorney or attorneys of the
company for such purposes and with such powers, authorities and discretion’s
(not exceeding those vested in or exercisable by the directors under these
regulations) and for such period and subject to such conditions as they may
think fit, and any such powers of attorney may contain such provisions for the
protection and convenience of persons dealing with any such attorney as the
directors may think fit and may also authorise any such attorney to delegate all
or any of the powers, authorities and discretion's vested in him.
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85.

86.

87.

88.

89.

The company may exercise the powers conferred by section 36 of the Law with
regard to having an official seal for use abroad and such powers shall be vested
in the directors.

The company may exercise the powers conferred upon the company by
sections 114 to 117 (both inclusive) of the Law with regard to the keeping of
dominion register, and the directors may (subject to the provisions of those
sections) make and vary such regulations as they may think fit respecting the
keeping of any such register.

[a] A director who is in any way, whether directly or indirectly, interested in
contract or proposed contract with the company shall declare the nature of his
interest at a meeting of the directors in accordance with section 191 of the Law.

[b] A director may vote in respect of any contract or proposed contract or
arrangement notwithstanding that he may be interested therein and if he does
so his vote shall be counted and he- may be counted in the quorum at any
meeting of the directors at which any such contract or proposed contract or
arrangement shall come before the meeting for consideration.

[c] A director may hold any other office or place of profit under the company
(other than the office of auditor) in conjunction with his office of director for such
period and on such terms (as to remuneration and otherwise) as the directors
may determine and no director or intending shall be disqualified by his office
from contracting with the company either with regard to his tenure or any such
office or place of profit or as a vendor, purchaser or otherwise, nor shall any
such contract, or any contract or arrangement entered into by or on behalf of the
company in which any director is in any way interested, be liable to be avoided,
nor shall any director so contracting or being so interested be liable to account
to the company for any profit realised by any such contract or arrangement by
reason of such director holding that office or of the fiduciary relation thereby
established.

[d] Any director may act by himself or his firm in a professional capacity for the
company, and he or his firm shall be entitled to remuneration for professional
services as if he were not a director, provided that nothing herein contained
shall authorise a director or his firm to act as auditor to the company.

All cheques, promissory notes, drafts, bills of exchange, and other negotiable
instrument, and all receipts for moneys paid to the company, shall be signed
drawn, accepted, endorsed, or otherwise executed, as the case may be, in such
manner as the directors shall from time to time by resolution determine.

The directors shall cause minutes to be made in books provided for the
purpose:-

[a] of all appointments of offices made by the directors;

[b] of the names of the directors present at each meeting of the directors and of
any committee of the directors;
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90.

[c] of all resolutions and proceedings at all meetings of the company, and of the
directors, and of committees of directors.

The directors may grant retirement pensions or annuities or other gratuities or
allowances, including allowances on death, to any person or persons in respect
of service rendered by him or them to the company whether as managing
directors or in any other office or employment under the company or indirectly
as officers or employees of any subsidiary, associated or allied company of the
company, notwithstanding that he or they may be or may have been directors of
the company and the company may make payments towards insurance's,
trusts, schemes or funds for such purposes in respect of such persons and may
include rights in respect of such pensions, annuities, and allowances in the
terms of engagement of any such person or persons.

DISQUALIFICATION OF DIRECTORS

91.

The office of director shall be vacated if the director:
[a] ceases to be a director by virtue of section 176 of the Law; or

[b] becomes bankrupt or makes any arrangement or composition with his
creditors generally; or

[c] becomes prohibited from being a director by reason of any orders made
under section 180 of the Law: or

[d] becomes of unsound mind; or

[e] resigns his office by notice in writing to the company.

APPOINTMENT OF ADDITIONAL DIRECTORS
AND REMOVALS OF DIRECTORS

92.

93.

94,

The directors shall have power at any time, and from time to time, to appoint
any person to be a director, either to fill a casual vacancy or as an addition to
the existing directors, but so that the total number of directors shall not at any
time exceed the number fixed in accordance with these regulations. Any director
so appointed shall hold office only until the next following annual general
meeting, and shall then be eligible for re-election.

The company may by ordinary resolution of which special notice has been given
in accordance with section 136 of the Law, remove any director before the
expiration of his period of office notwithstanding anything in these regulations or
in any agreement between the company and such director. Such removal shall
be without prejudice to any claim such director may have for damages for
breach of any contract of service between him and the company.

At any time, and from time to time, the company may (without prejudice to the
powers of the directors under regulation 93) by ordinary resolution appoint any
person a director and determine the period for which such person is to hold

office.
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PROCEEDINGS OF DIRECTORS

95.

96.

96A.

97.

98.

99.

100.

101.

102.

The directors may meet together for the dispatch of business, adjourn, and
otherwise regulate their meetings as they think fit and questions arising at any
meeting shall be decided by absolute majority of votes, i.e. the number of votes
cast for adoption of a resolution shall be greater than the aggregate number of
votes cast against and abstentions. A director may, and the secretary on the
requisition of a director shall, at any time summon a meeting of the directors.

The quorum necessary for the transaction of the business of the directors shall
be three directors or their alternates.

At all times at least any two directors shall sign or otherwise execute jointly
every document of the company.

The continuing directors may act notwithstanding any vacancy in their body, but
if and so long as their number is reduced below the number fixed by or pursuant
to the regulations of the company as the necessary quorum of directors, the
continuing directors or director may act for the purposes of increasing the
number of directors to that number, or of summoning a general meeting of the
company, but for no other purposes.

The directors may elect a chairman of their meeting and determine the period
for which he is to hold office; and but if no such chairman is elected, or if at any
meeting the chairman is not present within five minutes after the time appointed
for holding the same, the directors present may choose one of their number to
be chairman of the meeting.

The directors may delegate any of their powers to a committee or committees
consisting of such member or members of this body as they think fit; any
committee so formed shall in the exercise of the powers so delegated confirm to
any regulation that may be imposed on it by the directors, as to its powers
constitution proceedings quorum or otherwise.

A committee may elect a chairman of its meetings; if no such is elected, or if at
any meeting chairman is not present within five minutes after the time appointed
for holding the same members present may choose of their number to be
chairman of the meeting.

Subject to any regulations imposed on it by the directors, a committee may
meet and adjourn as it thinks proper and questions arising at any meeting shall
be determined by a majority of votes of the members present.

All acts done by any meeting of the directors or of a committee of directors or by
any person acting as a director shall, notwithstanding that it be afterwards
discovered that there was some defect in the appointment of any such director
or person acting as aforesaid, or that they or any of them were disqualified, be
as valid as if every such person had been duly appointed and was qualified to
be a director-
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103. A resolution in writing signed or approved by letter, telegram, telefax or
cablegram by each director or his alternate shall be as valid and effectual as if it
had been passed at a meeting of all the directors duly convened and held and
when signed may consist of several documents each signed by one or more of
the persons aforesaid.

ALTERNATE DIRECTORS

104. [a} Each director shall have power from time to time to nominate another
director or any person not being a director, to act as his alternate director and at
his discretion to remove such alternate director.

[b] An alternate director shall (except as regards to appoint an alternate director
and remuneration) be subject in all respects to the terms and conditions existing
with reference to the other directors, and shall be entitled to receive notices of
all meetings of the directors and to attend, speak and vote at any such meeting
at which his appointor is not present.

[c] One person may act as alternate director to more than one director and while
he is so acting shall be entitled to a separate vote for each director he is
representing and, if he is himself a director, his vote or votes as an alternate
director shall be in addition to his own vote.

[d] Any appointment or removal of an aiternate director may be made by cable,
telegram, telefax or radiogram or in any other manner approved by the
directors. Any cable, telegram, telefax or radiogram shall be confirmed as soon
as possible by letter but may be acted upon by the company meanwhile.

[e] If a director making any such appointment as aforesaid shall cease to be a
director otherwise than by reason of vacating his office at meeting of the
company at which he is re-elected, the person appointed by him shall thereupon
cease to have any power or authority to act as an alternative director.

[f] A director shall not be liable for the acts and defaults of any alternative
director appointed by him.

[g] An alternative director shall not be taken into account in reckoning the
minimum or maximum number of directors allowed for the time being but he
shall be counted for the purpose of reckoning whether a quorum is present at
any meeting of the directors attended by him at which he is entitled to vote.

MANAGING DIRECTOR

105. The directors may from time to time appoint one or more of their body to the
office of managing director for such period and on such terms as they think fit
and, subject to the terms of any agreement entered into any particular case,
may revoke such appointment.

106. A director so appointed shall not, whilst holding that office, be subject to
retirement by rotation or be taken into account in determining the rotation or
retirement of directors, but his appointment shall be automatically terminated if
he ceases for any reason to be a director.
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107.

108.

A managing director shall receive such remuneration (whether by way of salary,
or commission or participation in profits, or partly in one way and partly in
another) as the directors may determine.

The directors may entrust to and confer upon a managing director any of the
powers exercisable by them upon such terms and conditions and with such
restrictions as they may think fit, and either collaterally with or the exclusion of
their own powers and may from time to time revoke, withdraw, alter or vary all or
any of such powers.

SECRETARY

109.

110.

1M1,

The secretary shall be appointed by the directors for such term, at such
remuneration and upon such conditions as they may think fit; and any secretary
s0 appointed may be removed by them.

No person shall be appointed or hold office as secretary who is:-
[a] the sole director of the company; or

[b] a corporation the sole director of which is the sole director of the company;
or

[c] the sole director of a corporation which is the sole director of the company.

Provisions of the Law or these reguiations requiring or authorising a thing to be
done by or to a director and the secretary shall not be satisfied its being done by
or to the same person acting both as director and as, or in place of, the
secretary.

THE SEAL

112.

The directors shall provide for the safe custody of the seal, which shall only be
used by the authority of the directors or of a committee of the directors
authorised by the directors in that behalf and every instrument to which the seal
shall be affixed shall be signed by a director or his alternate and shall be
countersigned by a second director or his alternate.

DIVIDENDS AND RESERVES

113.

114.

115.

116.

The company in general meeting may declare dividend, but no dividend shall
exceed the amount recommended by the directors.

The directors may from time to time pay to the members such interim dividend
as appear to the directors to be justified by the profits of the company.

No dividend shall be paid otherwise than out of profits.

The directors may, before recommending any dividend, set aside out of the
profits of the company such sums as they think proper as a reserve or reserves
which shall, at the discretion of the directors, be applicable for any purpose to
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117.

which the profits of the company be properly applied, and pending such
application may, at the like discretion, either be employed in the business of the
company or be invested in such investments (other than shares of the
company) as the directors may from time to time think fit. The directors may
also without placing the same to the reserve carry forward any profits which
they may think prudent not to divide.

Subject to the rights of persons, if any, entitled to shares with special rights as
to dividend shall be declared and paid according to the amounts paid or credited
as paid on the shares in respect whereof the dividend is paid, but no amount
paid or credited as paid on a share in advance of calls shall be treated for the
purposes of this regulation as paid on the share. All dividends shall be
apportioned and paid proportionately to the amounts paid or credited as paid on
the share during any portion or portions of the period in respect of which the
dividend is paid but if any share is issued on terms providing that it shall rank for
dividend as from a particular date such share shall rank for dividend
accordingly.

117A. The non-voting Class A redeemable preference shares shall confer on their

118.

119.

holders the right to a cumulative preferential dividend at the rate of 2% per year
on the capital for the time being paid up (or credited as paid up) on the non-
voting Class A redeemable preference shares, to be paid, to the extent that
there are profits available for distribution, for each financial year of the
Company, and following the receipt of such preferential dividend their holders
shall be entitled to participate on a pro-rata basis with all the ordinary shares in
any additional profit to be distributed as dividends for a given financial year of
the Company.

The directors may deduct from any dividend payable to any member all sums of
money (if any) presently payable by him to the company on account of calls or
otherwise in relation to the shares of the company.

Any general meeting declaring a dividend or bonus may direct payment of such
dividend or bonus wholly or partly by the distribution of specific assets and in
particular of paid up shares, debentures or debenture stock of any other
company or in anyone or more of such ways, and the directors shall give effect
to such resolution, and where any difficulty arises in regard to such distribution,
the directors may settle the same as they think expedient, and in particular may
issue fractional certificates and fix the value for distribution of such specific
assets or any part thereof and may determine that cash payments shall be
made to any members upon the footing of the value so fixed in order to adjust
the rights of all parties, and may vest any such specific assets in trustees as
may seem expedient to the directors.

120. Any dividend, interest or other moneys, payable in cash in respect of shares

may be paid by cheque or warrant sent through the post directed to the
registered address of the holder or, in the case of joint holders, to the registered
address of that one of the joint holders who is first named in the register of
members or to such person and to such address as the holder or joint holders
may in writing direct. Every such cheque or warrant shall be made payable to
the order of the person to whom it is sent. Any one of two or more joint holders
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121,

may give effectual receipts for any dividends, bonuses or other moneys payable
in respect of the shares held by them as joint holders.

No dividend shall bear interest against the company.

ACCOUNTS

122.

123.

124,

125.

126.

The directors shall cause proper books of account to be kept with respect:
[a] all sums of money received and expended by the company and the matters
in respect of which the receipt and expenditure takes place;

[b] all sales and purchases of goods by the company; and
[c] the assets and liabilities of the company.

Proper books shall not be deemed to be kept if there are not kept such books of
account as are necessary to give a true and fair view of the state of the
company’s affairs and to explain its transactions.

The books of account shall be kept at the registered office of the company, or,
subject to section 141 (3) of the Law, at such other place or places as the
directors think fit, and shall always be open to the inspection of the directors.

The directors shall from time to time determine whether and to what extent at
what times and places and under what conditions or regulations the accounts
and books of the company or any of there shall be open to the inspection of
members not being directors and no member (not being a director) shall have
any right of inspecting any account or book or document of the company except
as conferred by statute or authorised by the directors or by the company in
general meeting.

The directors shall from time to time, in accordance with sections 142, 144 and
151 of the Law, cause to be prepared and to be laid before the company in
general meeting such profit and loss accounts, balance sheets, group accounts
(if any) and reports as are referred to in those sections.

A copy of every balance sheet (including every document required by law to be
annexed thereto) which is to be laid before the company in general meeting,
together with a copy of the auditor's report, shall not less than twenty-one days
before the date of the meeting be sent to every member of, and every holder of
debentures of, the company and to every person registered under regulation 32.
Provided that this regulation shall not require a copy of those documents to be
sent to any person of whose address the company is not aware or to more than
one of the joint holders of any shares or debentures.

CAPITALISATION OF PROFITS

127.

The company in general meeting may upon the recommendation of the
directors resolve that it is desirable to capitalise any part of the amount for the
time being standing to the credit of any of the profit and loss account or
otherwise available for distribution, and accordingly that such sum be set free
for distribution amongst the members who would have been entitled thereto if
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128.

distributed by way of dividend and in the same proportions on condition that the
same be not paid in cash but be applied either in or towards paying up any
amounts for the time being unpaid on any shares held by such members
respectively or paying up in full unissued shares or debentures of the company
to be allotted distributed and credited as fully paid up to and amongst such
members in the proportion aforesaid, or partly in the one way and partly in the
other, and the directors shall give effect to such resolution.

Provided that a share premium account and a capital redemption reserve fund
may, for the purposes of this Article only be applied in the paying up of unissued
shares to be issued to members of the company as fuily paid bonus shares.

Whenever such a resolution as aforesaid shall have been passed the directors
shall make all appropriations and applications of the undivided profits resolved
to be capitalised thereby, and all allotments and issues of fully paid shares or
debentures, if any, and generally shall do all acts and things required to give
effect thereto, with full power to the directors to make such provisions by the
issue of fractional certificates or by payment in cash or otherwise as they think
fit for the case of shares or debentures becoming distributable in fractions, and
also to authorise any person to enter on behalf of all the members entitled
thereto into an agreement with the company providing for the allotment to them
respectively, credited as fully paid up, of any further shares or debentures to
which they may be entitied upon such capitalisation, or (as the case may
require) for the payment up by the company on their behalf, by the application
thereto of their respective proportions of the profits resolved to be capitalised, of
the amounts or any part of the amounts remaining unpaid on their existing
shares and any agreement made under such authority shall be effective and
binding on all such members.

AUDIT

129.

Auditors shall be appointed and their duties regulated in accordance with
sections 153 to 156 (both inclusive) of the Law.

NOTICE

130.

131.

132.

A notice may be given by the company to any member either personaily or by
sending it by post to him or his registered address, or (if he has no registered
address within Cyprus) to the address, if any within Cyprus supplied by him to
the company for the giving of notice to him. Where a notice is sent by post,
service of the notice shall be deemed to be effected by properly addressing
prepaying, and posting a letter containing the notice, and to have been effected
in the case of notice of a meeting at the expiration of 24 hours after the letter
containing the same is posted, and in any other case at the time at which the
letter would be delivered in the ordinary course of post.

A notice may be given by the company to the joint holders of a share by giving
the notice to the joint holder first named in the register of members in respect of
the share.

A notice may be given by the company, to the persons entitled to a share in
consequence of the death or bankruptcy of a member by sending it through the
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post in a prepaid letter addressed to them by name, or by the title of
representatives, of the deceased, or trustee of the bankrupt, or by any like
descriptions, at the address, if any within Cyprus supplied for the purpose by the
persons claiming to be so entitled, or (until such an address has been so
supplied) by giving the notice in any manner in which the same might have been
given if the death or bankruptcy had not occurred.

133. Notice of every general meeting shall be given in any manner herein before
authorised to: -

[a] every member except those members who (having no registered address
within Cyprus) have not supplied to the company an address within Cyprus for
the giving of notices to them;

[b] every person upon whom the ownership of a share devolves by reason of his

-being a legal personal representative or a trustee in bankruptcy of a member
where the member but for his death or bankruptcy would be entitled to receive
notice of the meeting; and

[c] the auditor for the time being of the company.
No other person shall be entitled to receive notices of general meetings.

WINDING-UP

134. The company shall be wound up the liquidator may, with the sanction of an
extraordinary resolution of the Company and any other sanction required by the
Law, divide amongst the members in specie or kind the whole or any part of the
Company's assets and may, for such purpose set such value as he deems fair
upon any property to be divided as aforesaid. The liquidators may, with the like
sanction, vest the whole or any part of such assets in trustees upon such trusts for
the benefit of the contributories, as the liquidators with the like sanction, shall think
fit, but so that no member shall be compelled to accept any shares or other
securities whereon there is any liability.

134A. On a winding-up or other return of capital, the non-voting Class A redeemable
preference shares shall have the right to repayment, in priority to any payment to
the holders of any other shares in the capital of the Company, of the amounts
paid up on the shares, including share premium, and any arrears of the
preferential dividend.
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INDEMNITY

135. Every director or other officer for time being of the company shall be indemnified
out of the assets of the company against any losses or liabilities which he may
sustain or incur in or about the execution of his duties including liability incurred
by him in defending any proceeding whether civil or criminal in which judgement
is given in his favour or in which he is acquitted or in connection with any
application under section 383 of the Law in which relief is granted to him by the
Court and no director or officer of the company shall be liable for any loss,
damage or misfortune which may happen to or be incurred by the company in
the execution of the duties of his office or in relation thereto. But this clause
shall only have effect in so far as its provisions are not avoided by section 197
of the Law.
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WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

i
At the extraordinary general meeting of the aforementioned company held z‘a}
the company's register office on 9" June, 2008 at 11:00 a.m. the following
special resolution was approved:

SPECIAL RESOLUTION

On 9™ June, 2008 the shareholders of the Company WINDSTORM TRADING &
INVESTMENTS LIMITED decided unanimously to increase the authorized share
capital of the company from EURO 2000 divided into 2000 shares of EURO 1
each, to EURO 3.544.132 divided into 3.544.132 shares of EURO 1 each, by
increasing the Authorized Share Capital by 3.542.132 shares of EURO 1
each.

True Copy
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At the extraordinary general meeting of the aforemennoﬁed company t}eld at
the company's register office on 11" February 20@9‘ At 11:00 afe the
following special resolution was approved: % &Q /

&
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SPECIAL RESOLUTION

On 11" February 2009 the shareholders of the Company WINDSTORM -
TRADING & INVESTMENTS LIMITED decided unanimously to increase the
authorized share capital of the company from EURO 3,544,132 divided into
3,544,132 shares of EURO 1 each, to EURO 8,977,169 divided into 8,877,169
shares of EURO 1 each, by increasing the Authorized Share Capital by
5,433,037 shares of EURQO 1 each.

True Copy
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WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

At the extraordinary general meeting of the aforementioned company held at
the company’s register office on 3" February 2010 at 11:00 a.m. the following
special resolution was approved:

SPECIAL RESOLUTION

On 3¢ February 2010 the shareholders of the Company WINDSTORM
TRADING & INVESTMENTS LIMITED decided unanimously to increase the
authorized share capital of the company from EURO 8.877.169 divided into
8.977.169 shares of EURQO 1 each, to EURO 9.585.235 divided 9.585.235
shares of EURO 1 each, by increasing the Authorized Share Capital by
608.066 shares of EURO 1 each.

True Copy
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WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

{*the Company”) (D %
* 1D

WRlTTEN RESOLUTION OF THE SOLE SHAREHOLDER OF THE CO PANY \
DATED 2"[1 FEBRUARY 2015

0
XiEd

By a written resolution of the sole shareholder of the Company, lt IS hereby
resolved that the following resolutlon be and it is hereby appFREtNa
special resolution:- . o«

SPECIAL RESOLUTION

1. Amendment of the Artic!es of Association o

It is hereby resolved to amend the Articles of ASSOCIathI’I of £
follows:

(i) by the deletion of the existing regulation seven (7) and its re Iacement
with the following new regulation seven (7): 2SN

that they are, or at the option of the Company are liable
on such terms and in such manner as follows:

preference share (provided that the same is fully paid) the compan
may give notice to the registered holder of its intention to redeem the
same at a premium at an amount that will be decided by the Company
or by the Shareholders, provided, however, that consideration for non-
voting Class A redeemable preference shares shall not be lower than
EUR 100,00 (in words: one hundred Euro) per share and EUR
319.507.800,00 (in words: three hundred nineteen million five hundred
seven thousand eight hundred Euro) for all the non-voting Class A
redeemable preference shares. Such notice shall be in writing and
shall fix the time and place for compulsory redemption. At the time
and place so fixed the registered holder of such share shall be bound
to deliver up to the company the certificate thereof for cancellation,
and thereupon the company shall pay to him the redemption monies
payable in respect of such share.

b) No non-voting Class A redeemable preference shares shall be
redeemed except out of profits of the company which would otherwise
be available for dividend or out of the proceeds of a fresh issue of
shares made for the purposes of the redemption.

¢) No non-voting Class A redeemable preference shares shall be
redeemed unless they are fully paid.



d) The premium, if any payable on redemption, must have been provided
for out of the profits of the Company or out of the Company’s share .
premium account before the shares are redeemed.

e) Where the non-voting Class A redeemable preference shares are
redeemed otherwise than out of the proceeds of a fresh issue, a sum
equal to the nominal amount of the shares redeemed shall be
transferred to a reserve fund, to be called “the capital redemption
reserve fund”, out of the profits which would otherwise have been
available for dividend, and the provisions of the Cyprus Companies
Law Cap 113 relating to the reduction of the share capital of a
company shall apply, except as if the capital redemption reserve fund
were paid-up share capital of the Company.

f) All non-voting Class A redeemable preference shares redeemed in
accordance with the foregoing provisions shall rank for dividend down
to the date for redemption fixed under sub-clause (a) hereof unless
upon delivery up of the certificate in respect thereof payment is not
made in which case they shall rank for dividend down to the date when
the redemption money in respect of the same shall be paid.

g) Where the Company has redeemed or is about to redeem any
preference shares, it shall have power to issue shares up to the
nominal amount of the shares redeemed or to be redeemed as if those
shares had never been issued, and accordingly the share capital of the
Company shall not for the purposes of any enactments relating to
stamp duty be deemed to be increased by the issue of shares in
pursuance of this paragraph, provided that, where new shares are
issued before the redemption of the old shares, the new shares shall
not, so far as relates to stamp duty, be deemed to have been issued in
pursuance of this paragraph unless the old shares are redeemed
within one month after the issue of the new shares.”

- (ii) by the insertion of the following new Regulation 64A to be inserted
immediately after the existing Regulation 64;

“64A.The holders of the non-voting Class A redeemable preference shares
'shall carry no voting rights, except in respect of matters when according to
the mandatory provisions of Law the holders of all classes of shares are
entitled to vote and where the rights of the holders of the non-voting Class A
redeemable preference shares will be affected. ”

(i) by the insertion of the following new Regulation 117A to be inserted
immediately after the existing Regulation 117:

“417A.The non-voting Class A redeemable preference shares shall confer on
their holders the right to a cumulative preferential dividend at the rate of 2%
per year on the capital for the time being paid up (or credited as paid up) on’
the non-voting Class A redeemable preference shares, to be paid, to the
extent that there are profits available for distribution, for each financial year
of the Company, and following the receipt of such preferential dividend their
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holders shall be entitled to participate on a pro-rata basis with all the
ordinary shares in any additional profit to be distributed as dividends for a
given financial year of the Company.”

(iv) by the insertion of the following new Regulation 134A to be inserted
immediately after the existing Regulation 134:

“134A. On a winding-up or other return of capital, the non-voting Class A -
redeemable preference shares shall have the right to repayment, in priority to
any payment to the holders of any other shares in the capital of the
Company, of the amounts paid up on the shares, including share premium,
and any arrears of the preferential dividend.”
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APOSTIL L
{Convention de La Haye du 5

1. Country: Cyprus

This public document
2. has been signed by Georgios Triftarides
3. acting in the capacity for Registrar of Companies
4. bears the seal/stamp of Department of Registrar of Companies and Intellectual
Property, Ministry of Energy, Commerce and Industry

Certified

5. at APOSTILLE - MIPO 6. the 06/04/2026
7. by Loizos loakim

8. No NIC MJPO-NIC 001104858/2026

o BRI
s, it

: ‘é’j@“@”@gm €5

11, Signature;

or Permanent Secretary
Ministry of Justice and Public Order
72636771

Note: This apostilie only certifies the signature, the capacity of the signer and the seal orstamp it bears. [t
does not certify the content of the document forwhich it was issued (Article 2 of the Hague Convention 1961).



WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED \4’

(“the Company”)

UNANIMOUS WRITTEN RESOLUTION OF THE SHAREHOLDERS OF THE £ ;
COMPANY DATED 8™ NOVEMBER 2017 \

It is unanimously resclved that the following resolution be and it is hereby approved
as a special resolution:-

Increase of the authorized share capital //«,’fo{PTR,\,: 8 \
. 7 é E:]}?\ e Y %“w
It is unanimously resolved as follows: ’ g POHL

That the authorized share capital of the Company be mcreased\from i.;‘../)
12.780.313,00 divided into 9585235 ordinary shares of Euro 1,00 each:;sharé‘ and
3195078 non-voting Class A redeemable preference shares of Euro 1 00 ach §hire O 01.%
to Euro 18.083.676,00 divided into 8585235 ordinary shares of Euro 1,00 each share

and 8478441 non-voting Class A redeemable preference shares of Euro 1,00 each
share. by increasing the authorized share capital by Euro 5.283.363,00 divided into
5283363 non-voting Class A redeemable preference shares of Eurc 1,00 each share.

True Copy

..............................

adlaw Secretarial Limited
Secretary’
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1. Country: Cyprus

This public document
2. has been signed by Georgios Triftarides
3. acting in the capacity for Registrar of Companies

4. bears the seal/stamp of Department of Registrar of Companies and intellectual
Property, Ministry of Energy, Commerce and industry

Certified
5. at APOSTILLE - MIPO 6. the 06/04/2026
7. by Loizos loakim
8. No NIC MJPO-NIC 001104857/2026
. 9. Received €5
. Seal/stamp: 11. Signature;

or Permanent Secretary
Ministry of Justice and Public Order
24350204

»Note: This apostille only certifies the signature, the capacity of the signerand the seal orstamp itbears. It
does not certify the content of the document for which it was issued {Article 2 of the Hague Convention 1961).
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WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIM!TE[?N\ d
(“the Company”) R s

S A £,
o KIBRL TUPETS

WRITTEN RESOLUTION OF THE SOLE SHAREHOLDER QFE. THE
COMPANY DATED 3%° FEBRUARY 2015

It is resolved that the following resolution be and is hereby approved as a \ ’
special resolution:-

Increase of the Authorized Share Capital
It is resolved as follows:

That the authorized share capital of the Company be increas
9.585.235,00 divided into 9585235 ordinary shares of Euro 1,00
Euro 12.780.313,00 divided into 9585235 ordinary- shares of Euro 1"0 ‘ AR
share and 3195078 non-voting Class A redeemable preference shares of
Euro 1,00 each share by increasing the authorized share capital by Euro
3.195.078,00 divided into 3195078 rion-voting Class A redeemable preference L
shares of Euro 1,00 each share.

" True Copy

TRAMSLATED
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Georgios Triftaeifies
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1. Country: Cyprus

This public document

2. has been signed by Georgios Triftarides
3. acting in the capacity for Registrar of Companies

4. bears the seal/stamp of Department of Registrar of Companies and Intellectual
Property, Ministry of Energy, Commerce and Industry

Certified
5. at APOSTILLE - MIPO ' 6. the 06/04/2026
7. by Loizos loakim
8. No NIC MJPO-NIC 001104856/2026
9. Received €5
.10 Seal/stamp: 11. Signature:

rPermanent Secretary
Ministry of Justice and Public Order
56048301

53dpge]
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tille only certifies the signature, the capacity of the signerand the seal orstamp itbears. It
the content of the document for which it was issued {Article 2 of the Hague Convention 1961).



S UNANIMOUS 'WRITTEN RESOLUTION OF THE SHAREHOLDE

_ Exhibit 8

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LlMITED i_‘“ A
(“the Company”) ‘

[N

B COMPANY DATED 5™ DECEMBER 2017

as a special resolution:-
Increase of the authorized share capital
It is unanimously resolved as follows:

That the authorized share capital of the Company be increased fr
18.063.676,00 divided into 9685235 ordinary shares of Euro 1,00 each share and
8478441 non-voting Class A redeemable preference shares of Euro 1,00 each share

to Euro 21.133.456,00 divided into 9585235 ordinary shares of Euro 1,00 each share
and 11548221 non-voting Class A redeemable preference shares of Euro 1,00 each .
share by increasing the authorized share capital by Euro 3.069.780,00 divided into -
3069780 non-voting Class A redeemable preference sharées of Euro 1,00 each share.
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APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Country: Cyprus
This public document
2. has been signed by Georgios Triftarides
3. acting in the capacity for Registrar of Companies
4. bears the seal/stamp of Department of Registrar of Companies and intellectual
Property, Ministry of Energy, Commerce and Industry
Certified
5. at APOSTILLE - MIPO
7. by Loizos loakim
8. No NIC MJPO-NIC 001104855/2026

9. Received €5

10. Seal/stamp: 11. Signature:

“ Permanent Secretary

Ministry of Justice and Public Order
44764677

ls ostille only certifies the signature, the capacity of the signerand the seal orstamp itbears. It
bt cettify the content of the document for which it was issued {Article 2 of the Hague Convention 1961).
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WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED’" i
(the “Company”) R,

: HIERY A

UNANIMOUS WRITTEN RESOLUTION OF THE MEMBERS OF THE COMPAN fhl S{IX®>
PASSED IN ACCORDANCE WITH THE ARTICLES OF ASSOCIATION OF TH
COMPANY DATED 215t JUNE 2019

It is unanimously resolved that the following resolution be and it is here
a special resolution:

SPECIAL RESOLUTION

A. By the deletion of the existing Regulation 7 and
the following new Regulation 7:

“7. Subject to the provisions of Section 57 of the Law, any preference shares
may, with the sanction of an ordinary resolution, be issued on the terms that
they are, or at the option of the Company are liable to be, redeemed on such
terms and in such manner as follows:

[a] At any time after the allotment of any non-voting Class A redeemable
preference share (provided that the same is fully paid) the company may give
notice to the registered holder of its intention to redeem the same at a
premium at an amount that will be decided by the Company or by the.
Shareholders, provided, however, that consideration for non-voting Class A
redeemable preference shares shall not be lower than EUR 100,00 (in words:
one hundred Euro) per share. Such notice shall be in writing and shall fix the
time and place for compulsory redemption. At the time and place so fixed the
registered holder of such share shall be bound to deliver up to the company
the certificate thereof for cancellation, and thereupon the company shall pay
to him the redemption monies payable in respect of such share.

[b] No non-voting Class A redeemable preference shares shall be redeemed
except out of profits of the company which would otherwise be available for
dividend or out of the proceeds of a fresh issue of shares made for the
purposes of the redemption.

[c] No non-voting Class A redeemable preference shares shall be redeemed
unless they are fully paid.

[d] The premium, if any payable on redemption, must have been provided for
out of the profits of the Company or out of the Company’s share premium
account before the shares are redeemed.

fe] Where the non-voting Class A redeemable preference shares are

redeemed otherwise than out of the proceeds of a fresh issue, a sum equal to
the nominal amount of the shares redeemed shall be transferred to a reserve

il



fund, to be called “the capital redemption reserve fund”, out of the profits
which would otherwise have been available for dividend, and the provisions
of the Cyprus Companies Law Cap 113 relating to the reduction of the share
capital of a company shall apply, except as if the capital redemption reserve
fund were paid-up share capital of the Company.

[l All non-voting Class A redeemable preference shares redeemed in
accordance with the foregoing provisions shall rank for dividend down to the
date for redemption fixed under sub-clause (a) hereof unless upon delivery
up of the certificate in respect thereof payment is not made in which case
they shall rank for dividend down to the date when the redemption money in
respect of the same shall be paid.

[g] Where the Company has redeemed or is about to redeem any preference
shares, it shall have power to issue shares up to the nominal amount of the
shares redeemed or to be redeemed as if those shares had never been
issued, and accordingly the share capital of the Company shall not for the
purposes of any enactments relating to stamp duty be deemed to be
increased by the issue of shares in pursuance of this paragraph, provided
that, where new shares are issued before the redemption of the old shares,
the new shares shall not, so far as relates to stamp duty, be deemed to have
been issued in pursuance of this paragraph unless the old shares are
redeemed within one month after the issue of the new shares.”

B. By the deletion of the existing Regulation 78[a] and its replacement with
the following new Regulation 78[a]:

“78. [a] The number of the directors shall be four and may be increased or reduced
by an ordinary resolution of the company.”

C. By the deletion of the existing Regulation 95 and its replacement with
the following new Regulation 95:

“95. The directors may meet together for the dispatch of business, adjourn, and
otherwise regulate their meetings as they think fit and questions arising at
any meeting shall be decided by absolute majority of votes, i.e. the number of
votes cast for adoption of a resolution shall be greater than the aggregate
number of votes cast against and abstentions. A director may, and the
secretary on the requisition of a director shall, at any time summon a meeting
of the directors.”

D. By the deletion of the existing Regulation 96 and its replacement with
the following new Regulation 96:

“96. The quorum necessary for the transaction of the business of the directors shall
be three directors or their alternates.”

E. By the insertion of the following new Regulation 96A to be inserted
immediately after the existing Regulation 96:



“06A. At all times at least any two directors shall sign or otherwise execute jointly
every document of the company.”

F. By the deletion of the existing Regulation 112 and its replacement with
the following new Regulation 112:

“112. The directors shall provide for the safe custody of the seal, which shall only
be used by the authority of the directors or of a committee of the directors
authorised by the directors in that behalf and every instrument to which the
seal shall be affixed shall be signed by a director or his alternate and shall
be countersigned by a second director or his alternate.”
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APOSTILLE
{Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Country: Cyprus
This public document

2. has been signed by Georgios Triftarides

3, acting in the capacity for Registrar of Companies

4. bears the seal/stamp of Department of Registrar of Companies and intellec
Property, Ministry of Energy, Commerce and Industry

Certified
5. at APOSTILLE - MJPO 6. the 06/04/2026
7. by Loizos loakim
8. No NIC MJPC-NIC 001104854/2026
9. Received €5
10. Seal/stamp: 11. Signature:

ermanent Secretary
Ministry of Justice and Public Order
86180932

No! ;}’his apostille onlycertifies the signature, the capacity of the signer and the seal orstamp itbears. It
hot certify the content of the document for which it was issued (Article 2 of the Hague Convention 1961).
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registration number HE 209596 and registered office at
(the “Company”)

Company’s Articles of Association dated 09/01/2020

ORDINARY RESOLUTION

1 Increase of authorized Share Capital

That the authorized share capital of the Company being from Euro 21°133°456 divided into 11°548°221
non-voting Class A redeemable preference shares of nominal value Euro 1,00 and 97585235 ordinary shares
of nominal value Euro 1,00 each, be and is hereby increased by an amount of Euro 394’490 by issuing
394’490 non-voting Class A redeemable preference shares of nominal value Euro 1,00 each for total issue
price of Euro 40°316°878 and therefore the authorized share capital of the Company be and is hereby
increased to Euro 217527°946 divided into 11°942°711 non-voting Class A redeemable preference shares of
nominal value Euro 1,00 and 9°585°235 ordinary shares of nominal value Euro 1,00 each.
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1.

Dit is een informele vertaling van de statuten van Windstorm Trading &
Investments Limited zoals laatstelijk vastgesteld op 6 april 2026

DE VENNOOTSCHAPSWET (HOOFDSTUK 113)
PRIVEVENNOOTSCHAP MET BEPERKTE AANSPRAKELIJKHEID

STATUTEN

VAN

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED
UITLEG
In deze statuten:

wordt onder ,Cyprus” verstaan: de Republiek Cyprus.

‘de wet’ betekent de vennootschapswet, hoofdstuk 113, of elke wet die deze
vervangt of wijzigt.

‘het zegel’ betekent het officiéle zegel van de vennootschap.

‘De secretaris’ betekent elke persoon die is aangesteld om de taken van de
secretaris van de vennootschap te vervullen.

Uitdrukkingen die verwijzen naar ,schriftelijk” moeten, tenzij het tegendeel blijkt,
worden opgevat als inclusief verwijzingen naar drukwerk, lithografie, fotografie
en andere wijzen van weergave of reproductie van woorden in een zichtbare
vorm.

Tenzij de context anders vereist, hebben woorden of uitdrukkingen in dit
reglement dezelfde betekenis als in de wet of enige wettelijke wijziging daarvan
die van kracht is op de datum waarop dit reglement bindend wordt voor de
vennootschap.

TABEL ‘A’ UITGESLOTEN

2. De voorschriften opgenomen in Tabel ‘A’ van de Eerste Bijlage bij de Wet zijn
niet van toepassing, behalve voor zover deze in deze voorschriften zijn
herhaald of opgenomen.

INLEIDING

3. De vennootschap is een besloten vennootschap en bijgevolg:

[a] het recht om aandelen over te dragen is beperkt op de hierna beschreven
wijze;

[b] het aantal leden van de vennootschap (met uitzondering van personen die in
dienst zijn van de vennootschap en van personen die voorheen in dienst waren
van de vennootschap en die tijdens die dienstbetrekking lid waren van de

1



vennootschap en dat na beéindiging van die dienstbetrekking zijn gebleven) is
beperkt tot vijftig. Met dien verstande dat wanneer twee of meer personen
gezamenlijk één of meer aandelen in de vennootschap houden, zij voor de
toepassing van deze voorschriften als één enkel lid worden beschouwd;

[c] het is verboden het publiek uit te nodigen om in te schrijven op aandelen of
obligaties van de vennootschap;

[d] de vennootschap is niet bevoegd om warrants aan toonder uit te geven.

[e] Indien het aantal leden van de vennootschap slechts één bedraagt, is deel lli
van tabel A van toepassing.

AANDELENKAPITAAL EN WIJZIGING VAN RECHTEN

4,

De aandelen staan ter beschikking van de vennootschap, die deze bij gewoon
besluit kan toewijzen of anderszins vervreemden, met inachtneming van de
voorschriften 3, 6 en 31, aan de vennoten op de tijdstippen en in het algemeen
onder de voorwaarden die zij passend achten, met dien verstande dat geen
aandelen met korting mogen worden uitgegeven, behalve zoals bepaald in
artikel 56 van de wet.

Tenzij de vennootschap tijJdens een algemene vergadering anders beslist,
worden alle oorspronkelijke aandelen die op dat moment nog niet zijn
uitgegeven en niet zijn toegewezen, alsmede alle nieuwe aandelen die van tijd
tot tijd worden gecreéerd, aan de vennoten aangeboden in een verhouding die
zo nauw mogelijk aansluit bij het aantal aandelen dat zij bezitten. Een dergelijk
aanbod geschiedt door middel van een kennisgeving waarin het aantal
aangeboden aandelen wordt gespecificeerd en waarin een termijn wordt
vastgesteld waarbinnen het aanbod, indien het niet wordt aanvaard, als
afgewezen wordt beschouwd.

Onverminderd eventuele bijzondere rechten die eerder aan de houders van
bestaande aandelen of een klasse van aandelen zijn toegekend, kunnen alle
aandelen in de vennootschap worden uitgegeven met voorkeurs-, uitgestelde of
andere bijzondere rechten of met beperkingen, hetzij met betrekking tot
dividend, stemrecht of teruggave van kapitaal, zoals de vennootschap van tijd
tot tijd bij gewoon besluit kan vaststellen.

Onder voorbehoud van de bepalingen van artikel 57 van de Wet kunnen
preferente aandelen, met goedkeuring van een gewoon besluit, worden
uitgegeven op voorwaarde dat zij, of naar keuze van de vennootschap, kunnen
worden afgelost onder de volgende voorwaarden en op de volgende wijze:

[a] Op elk moment na de toewijzing van een aflosbaar preferent aandeel van
klasse A zonder stemrecht (op voorwaarde dat dit volledig is volgestort) kan de
vennootschap de geregistreerde houder in kennis stellen van haar voornemen
om dit aandeel af te lossen tegen een premie waarvan het bedrag door de
vennootschap of door de aandeelhouders wordt vastgesteld, met dien
verstande echter dat de vergoeding voor aflosbare preferente aandelen van
klasse A zonder stemrecht niet lager mag zijn dan 100,00 EUR (in woorden:
honderd euro) per aandeel. Deze kennisgeving dient schriftelijk te geschieden
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en moet de tijd en plaats voor de verplichte aflossing vaststellen. Op de aldus
vastgestelde tijd en plaats is de geregistreerde houder van een dergelijk
aandeel verplicht het certificaat daarvan aan de vennootschap te overhandigen
ter vernietiging, waarna de vennootschap hem het ter aflossing verschuldigde
bedrag met betrekking tot dat aandeel zal uitbetalen.

[b] Er mogen geen aflosbare preferente aandelen van klasse A zonder
stemrecht worden afgelost, behalve uit de winst van de vennootschap die
anders beschikbaar zou zijn voor dividend, of uit de opbrengst van een nieuwe
uitgifte van aandelen die ten behoeve van de aflossing plaatsvindt.

[c] Er mogen geen aflosbare preferente aandelen van klasse A zonder
stemrecht worden afgelost, tenzij deze volledig zijn volgestort.

[d] De eventueel bij aflossing verschuldigde premie moet, voordat de aandelen
worden afgelost, zijn gedekt uit de winst van de vennootschap of uit de
agioreserve van de vennootschap.

[e] Wanneer de niet-stemgerechtigde aflosbare preferente aandelen van klasse
A worden afgelost anders dan uit de opbrengst van een nieuwe uitgifte, wordt
een bedrag gelijk aan de nominale waarde van de afgeloste aandelen
overgeboekt naar een reservefonds, te noemen .het
kapitaalaflossingsreservefonds”, uit de winst die anderszins voor dividend
beschikbaar zou zijn geweest, en de bepalingen van de Cypriotische
vennootschapswet Cap. 113 met betrekking tot de vermindering van het
aandelenkapitaal van een vennootschap zijn van toepassing, behalve alsof het
kapitaalaflossingsreservefonds  volgestort aandelenkapitaal van de
Vennootschap zou zijn.

[f] Alle inkoopbare preferente aandelen van klasse A zonder stemrecht die
overeenkomstig de voorgaande bepalingen zijn ingekocht, hebben recht op
dividend tot en met de in subclausule (a) hierboven vastgestelde inkoopdatum,
tenzij bij inlevering van het desbetreffende certificaat geen betaling plaatsvindt;
in dat geval hebben zij recht op dividend tot en met de datum waarop het
inkoopgeld ter zake wordt betaald.

[g] Wanneer de Vennootschap preferente aandelen heeft afgelost of op het punt
staat deze af te lossen, is zij bevoegd aandelen uit te geven tot het nominale
bedrag van de afgeloste of af te lossen aandelen, alsof die aandelen nooit
waren uitgegeven, en dienovereenkomstig wordt het aandelenkapitaal van de
Vennootschap voor de toepassing van enige wetgeving inzake zegelrecht niet
geacht te zijn verhoogd door de uitgifte van aandelen krachtens deze paragraaf,
met dien verstande dat, indien nieuwe aandelen worden uitgegeven voor de
aflossing van de oude aandelen, de nieuwe aandelen, voor zover het zegelrecht
betreft, niet geacht worden te zijn uitgegeven krachtens deze paragraaf, tenzij
de oude aandelen binnen één maand na de uitgifte van de nieuwe aandelen
worden afgelost.

Indien het aandelenkapitaal op enig moment is verdeeld in verschillende
klassen van aandelen, kunnen de aan een klasse verbonden rechten (tenzij
anders bepaald in de uitgiftevoorwaarden van de aandelen van die klasse),
ongeacht of de vennootschap al dan niet in liquidatie verkeert, worden gewijzigd
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10.

11.

12.

met de schriftelijke instemming van de houders van driekwart van de
uitgegeven aandelen van die klasse, of met de goedkeuring van een
buitengewoon besluit dat is aangenomen tijdens een afzonderlijke algemene
vergadering van de houders van de aandelen van die klasse. Op elke dergelijke
afzonderlijke algemene vergadering zijn de bepalingen van dit reglement met
betrekking tot de algemene vergadering van toepassing, met dien verstande dat
het vereiste quorum bestaat uit ten minste twee personen die een derde van de
uitgegeven aandelen van de klasse houden of bij volmacht vertegenwoordigen,
en dat elke houder van aandelen van de klasse die persoonlijk of bij volmacht
aanwezig is, een hoofdelijke stemming kan eisen.

De rechten die zijn toegekend aan de houders van aandelen van een klasse die
zijn uitgegeven met voorkeursrechten of andere rechten, worden, tenzij
uitdrukkelijk anders bepaald in de uitgiftevoorwaarden van de aandelen van die
klasse, niet geacht te zijn gewijzigd door de creatie of uitgifte van verdere
aandelen die daarmee pari passu zijn.

De vennootschap kan gebruikmaken van de bevoegdheid tot het betalen van
provisies zoals verleend door artikel 52 van de Wet, met dien verstande dat het
percentage of het bedrag van de betaalde of overeengekomen provisie
openbaar moet worden gemaakt op de wijze zoals vereist door genoemd artikel
en dat het provisiepercentage niet hoger mag zijn dan 10 procent van de prijs
waartegen de aandelen, ter zake waarvan de provisie wordt betaald, zijn
uitgegeven, of een bedrag gelijk aan 10 procent van die prijs (al naar gelang het
geval). Deze provisie kan worden voldaan door betaling in contanten of door
toewijzing van geheel of gedeeltelijk volgestorte aandelen, of deels op de ene
en deels op de andere wijze. De vennootschap kan bij elke uitgifte van
aandelen tevens een wettelijk toegestane makelaarsvergoeding betalen.

Tenzij de wet anders voorschrijft, zal door de vennootschap niemand worden
erkend als houder van aandelen op grond van een trust, en zal de
vennootschap op geen enkele wijze gebonden zijn aan of gedwongen zijn tot
erkenning (zelfs indien zij daarvan op de hoogte is) van enig billijk,
voorwaardelijk, toekomstig of gedeeltelijk belang in enig aandeel, noch van enig
belang in enig fractioneel deel van een aandeel, noch (behalve voor zover in dit
reglement of bij wet anders is bepaald) van enige andere rechten met
betrekking tot enig aandeel, met uitzondering van het absolute recht op het
gehele aandeel dat toekomt aan de geregistreerde houder.

ledere persoon wiens naam als aandeelhouder in het aandeelhoudersregister is
ingeschreven, heeft het recht om binnen twee maanden na toewijzing of
indiening van de overdrachtsakte (of binnen een andere termijn zoals bepaald
in de uitgiftevoorwaarden) kosteloos één certificaat te ontvangen voor al zijn
aandelen, of meerdere certificaten, elk voor één of meer van zijn aandelen,
tegen betaling van 12,5 c per certificaat na het eerste, of een lager bedrag zoals
de raad van bestuur van tijd tot tijd vaststelt. EIk certificaat wordt voorzien van
het zegel en vermeldt de aandelen waarop het betrekking heeft en het daarop
gestorte bedrag. Met dien verstande dat de vennootschap met betrekking tot
een aandeel of aandelen die gezamenlijk door meerdere personen worden
gehouden, niet verplicht is meer dan één certificaat uit te geven en dit aan al
deze houders te overhandigen.



13.

14.

Indien een aandeelcertificaat onleesbaar is geworden, verloren is gegaan of
vernietigd is, kan het worden vernieuwd tegen betaling van een vergoeding van
12,5 c, of een lager bedrag, en onder de voorwaarden (indien van toepassing)
inzake bewijsvoering en vrijwaring, alsmede de vergoeding van de door de
vennootschap gemaakte kosten voor het onderzoek naar het bewijs, zoals de
bestuurders passend achten.

De vennootschap zal, noch direct noch indirect, en noch door middel van een
lening, garantie, het verstrekken van zekerheid of anderszins, enige financiéle
steun verlenen ten behoeve van of in verband met een aankoop of inschrijving
die door een persoon is gedaan of zal worden gedaan op of voor aandelen in de
vennootschap of in haar moedermaatschappij, noch zal de vennootschap voor
welk doel dan ook een lening verstrekken tegen onderpand van haar aandelen
of die van haar moedermaatschappij, maar niets in deze bepaling verbiedt
transacties zoals vermeld in het voorbehoud bij artikel 53, lid 1, van de Wet.

PANDRECHT

15.

16.

17.

18.

19.

De vennootschap heeft een eerste en voorrangsrecht op elk aandeel voor alle
bedragen (ongeacht of deze op dit moment opeisbaar zijn of niet) die ten
aanzien van dat aandeel zijn opgevraagd of op een vast tijdstip opeisbaar zijn,
en de vennootschap heeft tevens een eerste en voorrangsrecht op alle
aandelen die op naam van één enkele persoon staan geregistreerd voor alle
bedragen die op dit moment door hem of zijn nalatenschap aan de
vennootschap verschuldigd zijn; maar de bestuurders kunnen te allen tijde een
aandeel geheel of gedeeltelijk vrijstellen van de bepalingen van dit reglement.
Het pandrecht van de vennootschap op een aandeel, indien van toepassing,
strekt zich uit tot alle daarop verschuldigde dividenden.

De bestuurders kunnen van tijd tot tijd de leden oproepen tot storting van alle
nog niet betaalde bedragen op hun aandelen (hetzij ter dekking van de
nominale waarde van de aandelen, hetzij bij wijze van agio) die volgens de
toewijzingsvoorwaarden niet op vaste tijdstippen verschuldigd zijn, en elke
vennoot is verplicht (mits hij ten minste veertien dagen van tevoren een
kennisgeving ontvangt waarin het tijdstip of de tijdstippen en de plaats van
betaling zijn vermeld) het op zijn aandelen opgevraagde bedrag op het aldus
aangegeven tijdstip of de aldus aangegeven tijdstippen en op de aldus
aangegeven plaats aan de vennootschap te betalen. Een opvordering kan naar
goeddunken van de raad van bestuur worden ingetrokken of uitgesteld.

Een opvordering wordt geacht te zijn gedaan op het moment waarop het besluit
van de bestuurders tot goedkeuring van de opvordering is genomen en kan in
termijnen worden betaald.

De medehouders van een aandeel zijn hoofdelijk aansprakelijk voor de betaling
van alle opvorderingen met betrekking tot dat aandeel.

Indien een ten laste van een aandeel opgevraagd bedrag niet voor of op de
daarvoor vastgestelde betaaldag is voldaan, is de persoon aan wie het bedrag
verschuldigd is, rente verschuldigd over het bedrag vanaf de vastgestelde
betaaldag tot het tijdstip van daadwerkelijke betaling, tegen een door de raad
van bestuur vast te stellen rentevoet van ten hoogste 9 procent per jaar, maar
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de raad van bestuur staat het vrij geheel of gedeeltelijk van de betaling van
deze rente af te zien.

20. Elk bedrag dat volgens de uitgiftevoorwaarden van een aandeel verschuldigd

wordt bij toewijzing of op een vaste datum, hetzij ter dekking van de nominale
waarde van het aandeel, hetzij bij wijze van agio, wordt voor de toepassing van
dit reglement beschouwd als een naar behoren opgelegde en opeisbare opleg
op de datum waarop dit volgens de uitgiftevoorwaarden verschuldigd wordt, en
in geval van niet-betaling zijn alle relevante bepalingen van dit reglement met
betrekking tot de betaling van rente en kosten, verbeurdverklaring of anderszins
van toepassing zijn alsof dit bedrag verschuldigd was geworden krachtens een
naar behoren gedaan en meegedeeld opvraagingsbevel. De bestuurders
kunnen bij de uitgifte van aandelen onderscheid maken tussen de houders wat
betreft het bedrag van de te betalen opvrachtingen en de tijdstippen van
betaling.

OVERDRACHT VAN AANDELEN

21.

22,

23.

24,

De akte van overdracht van een aandeel dient te worden ondertekend door of
namens de overdrager en de verkrijger, en de overdrager wordt geacht houder
van het aandeel te blijven totdat de naam van de verkrijger dienaangaande in
het ledenregister is ingeschreven.

Onder voorbehoud van de beperkingen van dit reglement die van toepassing
kunnen zijn, kan elke aandeelhouder al zijn aandelen of een deel daarvan
overdragen door middel van een schriftelijke akte in een gebruikelijke of
gangbare vorm of in een andere vorm die de bestuurders kunnen goedkeuren.

De bestuurders kunnen weigeren de overdracht van een aandeel te registreren
aan een persoon die zij niet goedkeuren, en zij kunnen tevens weigeren de
overdracht te registreren van een aandeel waarop de vennootschap een
pandrecht heeft.

De bestuurders kunnen tevens weigeren een akte van overdracht te erkennen,
tenzij:

[a] een vergoeding van 12,5 cent, of een lager bedrag zoals de bestuurders van
tijd tot tijd kunnen voorschrijven, ter zake aan de vennootschap is betaald;

[b] de akte van overdracht vergezeld gaat van het certificaat van de aandelen
waarop deze betrekking heeft, en van dergelijke andere bewijsstukken die de
bestuurders redelijkerwijs kunnen eisen om het recht van de overdrager om de
overdracht te verrichten aan te tonen; en

[c] de akte van overdracht heeft uitsluitend betrekking op één categorie
aandelen.

Indien de bestuurders weigeren een overdracht te registreren, dienen zij binnen
twee maanden na de datum waarop de overdracht bij de vennootschap is
ingediend, de verkrijger in kennis te stellen van de weigering.



25.

26.

27.

De registratie van overdrachten kan worden opgeschort op de tijdstippen en
voor de perioden die de bestuurders van tijd tot tijd vaststellen, met dien
verstande dat deze registratie in geen enkel jaar langer dan dertig dagen mag
worden opgeschort.

De vennootschap is gerechtigd een vergoeding van maximaal 12,5 cent in
rekening te brengen voor de registratie van elke verklaring van erfrecht,
verklaring van beheer, overlijdens- of huwelijksakte, volmacht of ander
document.

De artikelen 23 en 24 moeten worden gelezen met inachtneming van de
bepalingen van artikel 36.

VOORKEURSRECHTEN

28.

29.

30.

Geen enkele overdracht van aandelen aan een lid van de vennootschap of aan
een ander, die volgens deze statuten vrij is toegestaan, mag plaatsvinden
zolang een lid wenst dergelijke aandelen te kopen tegen de reéle waarde ervan,
welke wordt vastgesteld zoals hierna bepaald, en de hierna uiteengezette
voorkeursrechten zijn uitgeput.

Elke vennoot die een aandeel of aandelen wenst over te dragen (hierna de
,verkoper’ genoemd), dient de vennootschap hiervan schriftelijk in kennis te
stellen (hierna ,kennisgeving van overdracht” genoemd). Een kennisgeving van
overdracht mag betrekking hebben op niet meer dan één klasse aandelen.
Behoudens het hierna vermelde maakt een kennisgeving van overdracht de
vennootschap tot de vertegenwoordiger van de verkoper voor de verkoop van
het aandeel of de aandelen die daarin zijn gespecificeerd (hierna ,de genoemde
aandelen” genoemd) in één of meer partijen, naar goeddunken van de
bestuurders, aan andere leden dan de verkoper tegen een prijs waarvan de op
dat moment fungerende accountants van de vennootschap schriftelijk en
eigenhandig verklaren dat deze naar hun mening de reéle waarde daarvan is
tussen een bereidwillige verkoper en een bereidwillige koper. Na ontvangst van
de hierboven bedoelde verklaring van de accountants verstrekt de
vennootschap een gewaarmerkte kopie daarvan aan de verkoper, en de
verkoper heeft het recht om, door middel van een schriftelijke kennisgeving aan
de vennootschap binnen tien dagen na de betekening van genoemde
gewaarmerkte kopie aan hem, de bevoegdheid van de vennootschap tot
verkoop van de genoemde aandelen in te trekken. De kosten voor het
verkrijgen van de verklaring komen ten laste van de vennootschap, tenzij de
verkoper de hierboven bedoelde kennisgeving van intrekking doet, in welk geval
hij genoemde kosten draagt.

Zodra de prijs zoals hierboven is vastgesteld en mits de verkoper geen
kennisgeving van intrekking zoals hierboven bedoeld heeft gedaan, zal de
vennootschap onmiddellijk door middel van een schriftelijke kennisgeving elk lid
van de vennootschap, met uitzondering van de verkoper, in kennis stellen van
het aantal en de prijs van de genoemde aandelen en elk van deze leden
uitnodigen om binnen eenentwintig dagen na de datum van verzending van de
kennisgeving (welke datum daarin zal worden vermeld) schriftelijk bij de
vennootschap een aanvraag in te dienen voor het maximale aantal van de
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31.

32.

33.

genoemde aandelen (hetzij alle, hetzij een deel daarvan) zoals hij in die
aanvraag aangeeft.

Indien de genoemde aandeelhouders binnen de genoemde termijn van
eenentwintig dagen een aanvraag indienen voor alle of een deel van de
genoemde aandelen, zal de vennootschap de genoemde aandelen (of zoveel
daarvan als waarop zoals hierboven vermeld is aangevraagd) in de eerste
plaats toewijzen aan en verdelen onder de aanvragers die zijn ingeschreven of
onvoorwaardelijk gerechtigd zijn tot inschrijving met betrekking tot aandelen van
dezelfde klasse, in het geval dat er meer dan één klasse aandelen bestaat, (en
in geval van concurrentie pro rata naar rato van het aantal aandelen van die
klasse waarvan zij als houders zijn ingeschreven of onvoorwaardelijk gerechtigd
zZijn te worden ingeschreven) en ten tweede (indien er nog aandelen overblijven
nadat aan de verzoeken van deze aanvragers volledig is voldaan), aan en
onder de overige aanvragers (en in geval van meerdere aanvragers pro rata
naar rato van het aantal aandelen in de vennootschap waarvan zij geregistreerd
zijn of onvoorwaardelijk gerechtigd zijn om als houders te worden
geregistreerd), met dien verstande dat geen enkele aanvrager verplicht is meer
te nemen dan het door hem =zoals hierboven vermeld opgegeven
maximumaantal aandelen.

De verkoper is verplicht de aandelen die in een toewijzingsbericht zijn
opgenomen, op het daarin gespecificeerde tijdstip en de daarin gespecificeerde
plaats over te dragen aan de daarin genoemde kopers; en indien hij dit nalaat,
worden de bestuurders van de vennootschap of een andere door de
bestuurders aangewezen persoon geacht te zijn aangesteld als gevolmachtigde
van de verkoper met de volledige bevoegdheid om, in naam en namens de
verkoper, de overdracht van de aandelen aan de kopers daarvan te voltooien
en af te leveren tegen betaling van de prijs aan de vennootschap. Na betaling
van de prijs aan de vennootschap wordt de koper geacht een geldige kwijting
voor die betaling te hebben verkregen en na ondertekening en afgifte van de
overdrachtsakte heeft de koper het recht erop aan te dringen dat zijn naam in
het aandeelhoudersregister wordt ingeschreven als de houder door overdracht
van de aandelen. De vennootschap stort de prijs onverwijld op een afzonderlijke
bankrekening op naam van de vennootschap en houdt deze prijs in bewaring
voor de verkoper; op verzoek van de verkoper betaalt de vennootschap de
volledige prijs aan hem uit.

Gedurende de zes maanden volgend op het verstriken van de in artikel 30
bedoelde termijn van eenentwintig dagen staat het de verkoper vrij, onder
voorbehoud van de bepalingen van voorschrift 23, om elk aandeel dat niet door
de vennootschap is toegewezen en verkocht naar aanleiding van een
kennisgeving van verkoop volgens de hierboven uiteengezette procedure, aan
willekeurige personen en tegen willekeurige prijs over te dragen. Het spreekt
voor zich dat, indien de verkoper overeenkomstig de bepalingen van reglement
29 hierboven kennis heeft gegeven van de annulering, hij niet gerechtigd is tot
de verkoop van aandelen over te gaan, tenzij de gehele procedure vanaf het
begin wordt gevolgd

OVERDRACHT VAN AANDELEN



34.

35.

36.

Bij overlijlden van een aandeelhouder zijn zijn erfgenamen de enige personen die
door de vennootschap worden erkend als houders van de aandelen.

ledere persoon die als gevolg van het overlijden of faillissement van een
aandeelhouder recht krijgt op een aandeel, is gerechtigd om, na overlegging van
het bewijs dat van tijd tot tijd door de bestuurders wordt verlangd, de persoon of
personen aan te wijzen die als houders zullen worden geregistreerd.

Met dien verstande dat de bestuurders, met inachtneming van dit reglement, het
recht hebben om een dergelijke registratie te weigeren of te eisen dat er voor de
registratie een akte of document wordt ondertekend.

Een persoon die door het overlijden of faillissement van de houder recht krijgt op
een aandeel, heeft recht op dezelfde dividenden en andere rechten alsof hij de
geregistreerde houder van de aandelen was.

VERBEURING VAN AANDELEN

37.

38.

39.

40.

41,

Indien een vennoot nalaat een opgevraagde som of een termijn daarvan te
betalen op de daarvoor vastgestelde dag, kunnen de bestuurders hem te allen
tijde daarna, zolang enig deel van de opgevraagde som of termijn onbetaald
blijft, een kennisgeving doen toekomen waarin zij betaling eisen van het
onbetaalde deel van de opgevraagde som of termijn, vermeerderd met de
eventueel opgebouwde rente.

In de kennisgeving wordt een verdere datum vermeld (niet eerder dan veertien
dagen na de datum van betekening van de kennisgeving) waarop of voér welke
de in de kennisgeving gevraagde betaling moet plaatsvinden, en wordt vermeld
dat, indien de betaling niet op of véér de vastgestelde tijd plaatsvindt, de
aandelen waarop de opvordering betrekking had, kunnen worden verbeurd
verklaard.

Indien niet aan de vereisten van een dergelijke kennisgeving zoals hierboven
bedoeld wordt voldaan, kan elk aandeel waarvoor de kennisgeving is gedaan,
op elk moment daarna, voordat de in de kennisgeving vereiste betaling is
verricht, worden verbeurd verklaard door een daartoe strekkend besluit van de
bestuurders.

Een persoon wiens aandelen zijn verbeurd verklaard, is niet langer
aandeelhouder met betrekking tot de verbeurde aandelen, maar blijft niettemin
verplicht om aan de vennootschap alle bedragen te betalen die hij op de datum
van verbeurdverklaring aan de vennootschap verschuldigd was met betrekking
tot de aandelen; zijn aansprakelijkheid eindigt echter zodra de vennootschap de
volledige betaling van al deze bedragen met betrekking tot de aandelen heeft
ontvangen.

Een schriftelijke beédigde verklaring waarin wordt verklaard dat de verklaarder
een bestuurder of de secretaris van de vennootschap is, en dat een aandeel in
de vennootschap op de in de verklaring vermelde datum naar behoren is
verbeurd, geldt als onweerlegbaar bewijs van de daarin vermelde feiten jegens
alle personen die aanspraak maken op het aandeel. De vennootschap kan de
eventuele vergoeding ontvangen die bij de verkoop of vervreemding van het
aandeel is betaald, met dien verstande echter dat de vennootschap de
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42,

overdracht van het aandeel slechts ten gunste van een bestaand vennoot mag
verrichten; deze bestaande vennoot wordt dan als houder van het aandeel
geregistreerd, en is niet verplicht toe te zien op de besteding van de eventuele
aankoopsom, noch wordt zijn eigendomsrecht op het aandeel aangetast door
enige onregelmatigheid of ongeldigheid in de procedure met betrekking tot de
verbeurdverklaring, verkoop of vervreemding van het aandeel.

De bepalingen van dit reglement inzake verbeurdverklaring zijn van toepassing
in geval van niet-betaling van enig bedrag dat volgens de uitgiftevoorwaarden
van een aandeel op een vast tijdstip verschuldigd wordt, hetzij uit hoofde van de
nominale waarde van de aandelen, hetzij bij wijze van agio, alsof dit bedrag
verschuldigd was geworden krachtens een naar behoren gedaan en
bekendgemaakt opvraagbevel.

OMZETTING VAN AANDELEN IN AANDELEN

43.

44,

45,

46.

De vennootschap kan bij besluit volgestorte aandelen omzetten in
aandelenkapitaal en aandelenkapitaal weer omzetten in volgestorte aandelen
van welke nominale waarde dan ook.

De houders van aandelen in aandelen kunnen deze, of een deel daarvan,
overdragen op dezelfde wijze en onder dezelfde voorschriften als en onder
voorbehoud van welke de aandelen waaruit de aandelen in aandelen zijn
voortgekomen, voor de omzetting zouden zijn overgedragen, of zo dicht daarbij
als de omstandigheden toelaten; en de bestuurders kunnen van tijd tot tijd het
minimumbedrag van de overdraagbare aandelen in aandelen vaststellen, met
dien verstande dat dit minimum niet hoger mag zijn dan de nominale waarde
van de aandelen waaruit de aandelen in aandelen zijn voortgekomen.

De houders van aandelen hebben, naar rato van het door hen aangehouden
aantal aandelen, dezelfde rechten, voorrechten en voordelen met betrekking tot
dividenden, het stemrecht tijdens vergaderingen van de vennootschap en
andere aangelegenheden alsof zij de aandelen hielden waaruit de aandelen zijn
voortgekomen, maar geen enkel voorrecht of voordeel (behalve deelname in de
dividenden en winsten van de vennootschap en in het vermogen bij liquidatie)
wordt verleend door een hoeveelheid aandelen die, indien deze in de vorm van
aandelen zou bestaan, dat voorrecht of voordeel niet zou hebben verleend.

De bepalingen van de statuten van de vennootschap die van toepassing zijn op
volgestorte aandelen, zijn van toepassing op effecten, en de termen ,aandeel”
en ,aandeelhouder” daarin omvatten ook ,effect” en ,effectenhouder”.

WIJZIGING VAN HET KAPITAAL

47.

48.

De vennootschap kan van tijd tot tijd bij gewoon besluit het aandelenkapitaal
verhogen met een bedrag, te verdelen in aandelen van een zodanige waarde,
als in het besluit wordt bepaald.

[i] De vennootschap kan bij gewoon besluit:
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[a] haar gehele aandelenkapitaal of een deel daarvan samenvoegen en
opsplitsen in aandelen met een hogere nominale waarde dan haar bestaande
aandelen;

[b] haar bestaande aandelen, of een deel daarvan, onderverdelen in aandelen
met een lagere nominale waarde dan is vastgesteld in de oprichtingsakte, met
inachtneming van de bepalingen van artikel 60, lid 1, onder d), van de Wet;

[c] aandelen intrekken die op de datum van het nemen van het besluit nog niet
door een persoon zijn genomen of waarvoor nog geen toezegging tot inname is
gedaan.

[iil De vennootschap kan bij bijzonder besluit haar aandelenkapitaal, een
kapitaalaflossingsreservefonds of een agioreserve op welke wijze dan ook
verlagen, met inachtneming van en onder voorbehoud van alle bij wet
toegestane handelingen en vereiste toestemmingen.

ALGEMENE VERGADERINGEN

49,

50.

51.

De vennootschap houdt elk jaar, naast eventuele andere vergaderingen in dat
jaar, een algemene vergadering als haar jaarlijkse algemene vergadering, en
duidt de vergadering als zodanig aan in de oproepingen daartoe; er mogen niet
meer dan vijftien maanden verstrijken tussen de datum van de ene jaarlijkse
algemene vergadering van de vennootschap en die van de volgende. Met dien
verstande dat, zolang de vennootschap haar eerste jaarlijkse algemene
vergadering binnen achttien maanden na haar oprichting houdt, zij deze niet
hoeft te houden in het jaar van haar oprichting of in het daaropvolgende jaar. De
jaarlijkse algemene vergadering wordt gehouden op het tijdstip en de plaats die
de bestuurders vaststellen.

Alle algemene vergaderingen, met uitzondering van jaarlijkse algemene
vergaderingen, worden buitengewone algemene vergaderingen genoemd.

De bestuurders kunnen, wanneer zij dit wenselijk achten, een buitengewone
algemene  vergadering bijeenroepen, en buitengewone algemene
vergaderingen worden ook bijeengeroepen op verzoek, of, bij gebreke daarvan,
door de verzoekers, zoals bepaald in artikel 126 van de wet. Indien er op enig
moment binnen Cyprus onvoldoende bestuurders aanwezig zijn die in staat zijn
om te handelen en daarmee een quorum te vormen, kan elke bestuurder of elk
tweetal leden van de vennootschap een buitengewone algemene vergadering
bijeenroepen op een wijze die zo nauw mogelijk aansluit bij de wijze waarop
vergaderingen door de bestuurders kunnen worden bijeengeroepen.

KENNISGEVING VAN ALGEMENE VERGADERINGEN

52.

Een jaarlikse algemene vergadering en een vergadering die wordt
bijeengeroepen voor het aannemen van een bijzonder besluit, moeten worden
aangekondigd met een schriftelijke kennisgeving van ten minste eenentwintig
dagen, en een vergadering van de vennootschap die geen jaarlijkse algemene
vergadering is of geen vergadering voor het aannemen van een bijzonder
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53.

besluit, moet worden aangekondigd met een schriftelijke kennisgeving van ten
minste veertien dagen. De kennisgeving is exclusief de dag waarop deze wordt
betekend of geacht wordt te zijn betekend en de dag waarvoor deze wordt
gegeven, en vermeldt de plaats, de dag en het tijdstip van de vergadering en, in
geval van bijzondere agendapunten, de algemene aard van die zaken
vermelden, en moet worden verzonden op de hierna genoemde wijze of op een
eventuele andere wijze die door de vennootschap tijdens algemene
vergaderingen is vastgesteld, aan de personen die volgens de statuten van de
vennootschap gerechtigd zijn dergelijke oproepingen van de vennootschap te
ontvangen: Met dien verstande dat een vergadering van de vennootschap, ook
al is deze bijeengeroepen met een kortere kennisgevingstermijn dan in dit
artikel is bepaald, als naar behoren bijeengeroepen wordt beschouwd indien dit
aldus is overeengekomen:-

[a] in het geval van een vergadering die als jaarlijkse algemene vergadering
wordt bijeengeroepen, door alle leden die gerechtigd zijn daar aanwezig te zijn
en te stemmen; en

[b] in het geval van een andere vergadering, door een meerderheid van het
aantal leden die het recht hebben om de vergadering bij te wonen en daar te
stemmen, waarbij deze meerderheid gezamenlijk ten minste 95 procent van de
nominale waarde van de aandelen bezit die dat recht verlenen.

Het per ongeluk nalaten om een persoon die recht heeft op ontvangst van een
oproeping, hiervan in kennis te stellen, of het niet ontvangen van een oproeping
door een dergelijke persoon, maakt de vergadering niet ongeldig.

DE VERHANDELINGEN TIJDENS ALGEMENE VERGADERINGEN

54.

55.

56.

Alle zaken die worden behandeld tijjdens een buitengewone algemene
vergadering worden als bijzondere zaken beschouwd, evenals alle zaken die
worden behandeld tijdens een jaarlijkse algemene vergadering, met
uitzondering van het vaststellen van een dividend, de behandeling van de
jaarrekening, de balansen en de verslagen van de bestuurders en de
accountants, de verkiezing van bestuurders ter vervanging van de aftredende
bestuurders en de benoeming van en het vaststellen van de bezoldiging van de
accountants.

Er kunnen op een algemene vergadering geen zaken worden behandeld tenzij
er op het moment dat de vergadering tot de behandeling van de zaken overgaat
een quorum van leden aanwezig is; tenzij hierin anders is bepaald, vormen
twee persoonlijk aanwezige leden een quorum.

Indien binnen een half uur na het voor de vergadering vastgestelde tijdstip geen
quorum aanwezig is, wordt de vergadering, indien deze op verzoek van leden is
bijeengeroepen, ontbonden; in alle andere gevallen wordt de vergadering
verdaagd tot dezelfde dag in de daaropvolgende week, op hetzelfde tijdstip en
dezelfde plaats, of tot een andere dag en op een ander tijdstip en een andere
plaats zoals de bestuurders kunnen bepalen, en indien bij de verdaagde
vergadering binnen een half uur na het voor de vergadering vastgestelde tijdstip
geen quorum aanwezig is, vormen de aanwezige leden een quorum.

12



57.

58.

59.

60.

De voorzitter van de raad van bestuur, indien aanwezig, zal bij elke algemene
vergadering van de vennootschap als voorzitter optreden; indien er geen
dergelijke voorzitter is, of indien deze niet binnen vijftien minuten na het voor de
vergadering vastgestelde tijdstip aanwezig is of niet bereid is deze functie te
vervullen, zullen de aanwezige bestuurders uit hun midden iemand kiezen om
als voorzitter van de vergadering op te treden.

Indien tijdens een vergadering geen bestuurder bereid is om als voorzitter op te
treden of indien geen bestuurder binnen vijftien minuten na het voor de
vergadering vastgestelde tijdstip aanwezig is, kiezen de aanwezige leden uit
hun midden iemand tot voorzitter van de vergadering.

De voorzitter kan, met instemming van een vergadering waarop het quorum is
bereikt (en dient dit te doen indien de vergadering hem daartoe opdraagt), de
vergadering van tijd tot tijd en van plaats tot plaats te verdagen, maar tijdens
een verdaagde vergadering mogen geen andere zaken worden behandeld dan
de zaken die nog niet waren afgehandeld tijdens de vergadering waaruit de
verdaging plaatsvond. Wanneer een vergadering voor dertig dagen of langer
wordt verdaagd, dient de kennisgeving van de verdaagde vergadering te
geschieden zoals in het geval van een oorspronkelijke vergadering. Behalve
zoals hierboven vermeld is het niet nodig om enige kennisgeving te doen van
een verdaging of van de zaken die tijdens een verdaagde vergadering zullen
worden behandeld.

Tijdens elke algemene vergadering wordt over elk besluit dat ter stemming
wordt voorgelegd, beslist door handopsteken, tenzij (véér of bij de
bekendmaking van de uitslag van de stemming bij handopsteken) om een
schriftelijke stemming wordt verzocht

[a] door de voorzitter; of
[b] door ten minste twee leden die persoonlijk of bij volmacht aanwezig zijn; of

[c] door een of meer leden die persoonlijk of bij volmacht aanwezig zijn en ten
minste een tiende van het totale aantal stemrechten vertegenwoordigen van alle
leden die op de vergadering stemrecht hebben; of

[d] door een lid of leden die aandelen in de vennootschap bezitten die stemrecht
verlenen op de vergadering, waarbij het totaalbedrag dat op deze aandelen is
gestort ten minste een tiende bedraagt van het bedrag dat is gestort op de
aandelen die dat recht verlenen.

Tenzij op deze wijze om een hoofdelijke stemming wordt verzocht, geldt een
verklaring van de voorzitter dat een besluit bij handopsteken is aangenomen of
unaniem is aangenomen, of met een bepaalde meerderheid, of is verworpen,
en een aantekening daartoe in het register waarin de notulen van de
vergaderingen van de vennootschap worden bijgehouden, als afdoend bewijs
van het feit, zonder dat het aantal of het aandeel van de stemmen die voor of
tegen dat besluit zijn uitgebracht, hoeft te worden aangetoond.

Het verzoek om een hoofdelijke stemming kan worden ingetrokken.
13



61.

62.

63.

Behalve zoals bepaald in voorschrift 67, zal, indien op de juiste wijze om een
schriftelijke stemming is verzocht, deze plaatsvinden op de wijze die de
voorzitter aangeeft, en zal het resultaat van de schriftelijke stemming worden
beschouwd als het besluit van de vergadering waarin om de schriftelijke
stemming is verzocht.

In geval van staking van stemmen, hetzij bij handopsteken, hetzij bij schriftelijke
stemming, heeft de voorzitter van de vergadering geen beslissende stem.

Een schriftelijke stemming die is aangevraagd met betrekking tot de verkiezing
van een voorzitter of een kwestie betreffende verdaging, vindt onmiddellijk
plaats. Een schriftelijke stemming die is aangevraagd met betrekking tot andere
kwesties, vindt plaats op het tijdstip dat de voorzitter van de vergadering
bepaalt, en andere agendapunten dan die waarvoor een schriftelijke stemming
is aangevraagd, kunnen worden behandeld in afwachting van het houden van
de schriftelijke stemming.

STEMMEN VAN LEDEN

64.

64A.

65.

66.

67.

Onverminderd de rechten of beperkingen die op dat moment aan een of meer
categorieén aandelen zijn verbonden, heeft bij stemming bij handopsteken elk
persoonlijk aanwezig lid één stem, en bij schriftelijke stemming heeft elk lid één
stem per aandeel waarvan hij houder is.

De houders van de niet-stemgerechtigde, aflosbare preferente aandelen van
klasse A hebben geen stemrecht, behalve met betrekking tot aangelegenheden
waarbij de houders van alle aandelenklassen volgens de dwingende bepalingen
van de wet stemrecht hebben en waarbij de rechten van de houders van de
niet-stemgerechtigde, aflosbare preferente aandelen van klasse A worden
aangetast.

In geval van gezamenlijke houders wordt de stem van de eerstgenoemde die
een stem uitbrengt, hetzij persoonlijk, hetzij bij volmacht, aanvaard, met
uitsluiting van de stemmen van de andere gezamenlijke houders; en voor dit
doel wordt de rangorde bepaald door de volgorde waarin de namen in het
ledenregister zijn opgenomen.

Een lid dat geestelijk onbekwaam is, of ten aanzien van wie een beschikking is
gegeven door een bevoegde rechtbank inzake krankzinnigheid, kan stemmen,
hetzij bij handopsteken, hetzij bij geheime stemming, via de beheerder van zijn
vermogen, zijn commissaris, curator, curator bonus of een andere persoon met
de hoedanigheid van beheerder, commissaris, curator of curator bonus die door
die rechtbank is aangesteld, en een dergelijke beheerder, commissaris, curator,
curator bonus of andere persoon kan bij geheime stemming bij volmacht
stemmen.

Geen enkel lid heeft het recht om op een algemene vergadering te stemmen,
tenzij alle opgeroepen bedragen of andere bedragen die hij op dat moment
verschuldigd is met betrekking tot zijn aandelen in de vennootschap, zijn
voldaan.
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68.

69.

70.

71.

72,

73.

Er kan geen bezwaar worden gemaakt tegen de stemgerechtigdheid van een
stemmer, behalve tijdens de vergadering of de verdaagde vergadering waarop
de betwiste stem wordt uitgebracht of aangeboden, en elke stem die tijdens die
vergadering niet wordt afgewezen, is voor alle doeleinden geldig. Elk dergelijk
bezwaar dat tijdig wordt ingediend, wordt voorgelegd aan de voorzitter van de
vergadering, wiens beslissing definitief en bindend is.

Bij een schriftelijke stemming kunnen stemmen persoonlijk of bij volmacht
worden uitgebracht.

De volmacht moet schriftelik worden verleend en ondertekend door de
volmachtgever of door zijn naar behoren schriftelijk gemachtigde
vertegenwoordiger, of, indien de volmachtgever een rechtspersoon is, voorzien
zijn van een zegel of ondertekend zijn door een naar behoren gemachtigde
functionaris of vertegenwoordiger. Een gevolmachtigde hoeft geen lid van de
vennootschap te zijn.

De akte tot aanstelling van een volmachtdrager en de volmacht of andere
machtiging, indien van toepassing, op grond waarvan deze is ondertekend, of
een notarieel gewaarmerkte kopie van die volmacht of machtiging, dient te
worden neergelegd op de statutaire zetel van de vennootschap of op een
andere plaats op Cyprus die voor dat doel is aangegeven in de oproeping tot de
vergadering, op elk moment voor het tijdstip van de vergadering of de
verdaagde vergadering waarin de in de volmacht genoemde persoon
voornemens is te stemmen, of, in geval van een schriftelijke stemming, op elk
moment véor het voor de schriftelijke stemming vastgestelde tijdstip, en bij
gebreke daarvan wordt de volmacht niet als geldig beschouwd.

Een volmacht moet de volgende vorm hebben of een vorm die daar zo dicht
mogelijk bij ligt als de omstandigheden toelaten—

Limited.

Ik /7 Wij, (n@aam van de vennootschap) te
............. , als aandeelhouder(s) van de bovengenoemde vennootschap,
benoem(en) hierbij ...l Uit o of, bij
diens afwezigheid, ...........ccooiiiiii Uit o tot

mijn/onze volmachtdrager om namens mij/ons te stemmen tijdens de (jaarlijkse
of buitengewone, al naar gelang het geval) algemene vergadering van de
vennootschap, die zal plaatsvinden op de ........... dag van ......... 200 en
tijdens elke eventuele voortzetting daarvan.

Ondertekend Op .....oonviiiii s , 200

Indien men de leden de gelegenheid wenst te bieden om voor of tegen een
besluit te stemmen, dient de volmacht de volgende vorm te hebben of een vorm
die daar zo dicht mogelijk bij ligt, voor zover de omstandigheden dit toelaten

Limited.
Ik / Wij, i (naam van de vennootschap) uit



74.

75.

76.

.......... Als aandeelhouder(s) van de bovengenoemde vennootschap,
benoemen hierbij ... Uit o Of, bij
diens afwezigheid

................................... uit .. tot mijn/onze
volmachtdrager om namens mij/ons te stemmen tijdens de (jaarlijkse of
buitengewone, al naar gelang het geval) algemene vergadering van de
vennootschap, die zal plaatsvinden op de ........ dag van 200 en tijdens
elke eventuele verdere zitting daarvan.

Ondertekend op , 200

Dit formulier dient te worden gebruikt voor* /tegen het voorstel. Tenzij anders
aangegeven, zal de gevolmachtigde naar eigen inzicht stemmen.

*Doorstreep wat niet van toepassing is.

De volmacht wordt geacht de bevoegdheid te verlenen om een hoofdelijke
stemming te eisen of zich bij een dergelijk verzoek aan te sluiten.

Een stem die is uitgebracht overeenkomstig de bepalingen van een volmacht, is
geldig, ongeacht het eerdere overlijJden of de ontoerekeningsvatbaarheid van de
volmachtgever, of de herroeping van de volmacht of van de bevoegdheid op
grond waarvan de volmacht is verleend, of de overdracht van het aandeel
waarvoor de volmacht is verleend, mits geen schriftelijke kennisgeving van een
dergelijk overlijden, geestelijke onbekwaamheid, herroeping of overdracht zoals
hierboven vermeld, door de vennootschap op het kantoor is ontvangen véér het
begin van de vergadering of de verdaagde vergadering waarop de volmacht
wordt gebruikt.

Onverminderd de bepalingen van de wet is een schriftelijk besluit, ondertekend
door alle leden die op dat moment gerechtigd zijn om kennisgeving van
algemene vergaderingen te ontvangen en deze bij te wonen en daar te
stemmen (of, indien het rechtspersonen betreft, door hun naar behoren
gemachtigde vertegenwoordigers), even geldig en rechtsgeldig als ware het
aangenomen tijJdens een algemene vergadering van de vennootschap die naar
behoren is bijeengeroepen en gehouden. Een dergelijk besluit kan bestaan uit
meerdere documenten in dezelfde vorm, elk ondertekend door een of meer
leden of hun gevolmachtigden, en in het geval van een rechtspersoon die lid is,
is een handtekening voldoende indien deze is geplaatst door een bestuurder of
een andere bevoegde functionaris daarvan of door een naar behoren
aangestelde gevolmachtigde.

VENNOOTSCHAPPEN DIE ZICH OoP VERGADERINGEN DOOR
VERTEGENWOORDIGERS LATEN VERTEGENWOORDIGEN

77.

Elke rechtspersoon die lid is van de vennootschap kan bij besluit van zijn
bestuurders of ander bestuursorgaan een persoon die hij geschikt acht,
machtigen om als zijn vertegenwoordiger op te treden op elke vergadering van
de vennootschap of van een klasse van leden van de vennootschap, en de
aldus gemachtigde persoon is gerechtigd om namens de rechtspersoon die hij
vertegenwoordigt dezelfde bevoegdheden uit te oefenen als die rechtspersoon
zou kunnen uitoefenen indien hij een individueel lid van de vennootschap was.
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BESTUURSLEDEN

78.

79.

80.

81.

[a] Het aantal bestuurders bedraagt vier en kan worden uitgebreid of
verminderd door middel van een gewoon besluit van de vennootschap.

[b] Het aantal eerste bestuurders binnen de bovengenoemde grenzen en hun
namen worden vastgesteld door de ondertekenaars van de oprichtingsakte en
de statuten van de vennootschap.

[c] Behoudens het bepaalde in artikel 94 blijven alle bestuurders in functie totdat
zij worden ontslagen, aftreden of om welke reden dan ook ophouden bestuurder
te zijn.

De bezoldiging van de bestuurders wordt van tijd tot tijd door de vennootschap
vastgesteld in de algemene vergadering. Deze bezoldiging wordt geacht van
dag tot dag op te lopen. Aan de bestuurders kunnen tevens alle reis-, hotel- en
andere kosten worden vergoed die zij naar behoren hebben gemaakt bij het
bijwonen van en terugkeren van vergaderingen van de raad van bestuur of een
commissie van de raad van bestuur of algemene vergaderingen van de
vennootschap, of in verband met de zaken van de vennootschap.

De vereiste aandelenbezit voor bestuurders kan door de vennootschap tijdens
de algemene vergadering worden vastgesteld; tenzij en totdat dit is vastgesteld,
geldt er geen vereiste.

Een bestuurder van de vennootschap mag bestuurder of een andere
functionaris zijn of worden van, of anderszins een belang hebben in, een
vennootschap die door de vennootschap is opgericht of waarin de
vennootschap als aandeelhouder of anderszins een belang heeft, en een
dergelijke bestuurder is niet verantwoording verschuldigd aan de vennootschap
voor enige vergoeding of andere voordelen die hij ontvangt als bestuurder of
functionaris van, of uit hoofde van zijn belang in, een dergelijke andere
vennootschap, tenzij de vennootschap anders bepaalt.

BEVOEGDHEDEN TOT HET AANGAAN VAN LENINGEN

82.

De bestuurders kunnen alle bevoegdheden van de vennootschap uitoefenen
om geld te lenen, en om haar onderneming, eigendom en niet-opgevraagd
kapitaal, of een deel daarvan, te bezwaren of te verhypothekeren, en om
obligaties, obligatieaandelen en andere effecten uit te geven, hetzij
rechtstreeks, hetzij als zekerheid voor enige schuld, aansprakelijkheid of
verplichting van de vennootschap of van een derde partij.

BEVOEGDHEDEN EN PLICHTEN VAN BESTUURDERS

83.

Onder voorbehoud van artikel 87 worden de zaken van de vennootschap
bestuurd door de bestuurders, die alle kosten mogen betalen die zijn gemaakt
voor de oprichting en registratie van de vennootschap, en die alle
bevoegdheden van de vennootschap mogen uitoefenen die niet krachtens de
wet of deze statuten door de vennootschap in algemene vergadering moeten
worden uitgeoefend, met dien verstande echter dat deze voorschriften niet in
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84.

85.

86.

87.

strijd zijn met de bovengenoemde voorschriften of bepalingen die door de
vennootschap in de algemene vergadering kunnen worden vastgesteld; geen
enkel voorschrift dat door de vennootschap in de algemene vergadering wordt
vastgesteld, maakt echter een eerdere handeling van de bestuurders ongeldig
die geldig zou zijn geweest indien het voorschrift niet was vastgesteld.

De bestuurders kunnen van tijd tot tijd en te allen tijde bij volmacht een
vennootschap, firma, persoon of groep personen — ongeacht of deze direct of
indirect door de bestuurders zijn voorgedragen — aanstellen als
gevolmachtigde(n) van de vennootschap voor de doeleinden en met de
bevoegdheden, autoriteiten en discretionaire bevoegdheden (die niet verder
reiken dan die welke krachtens dit reglement aan de bestuurders zijn toegekend
of door hen kunnen worden uitgeoefend) en voor de periode en onder de
voorwaarden die zij passend achten, en een dergelijke volmacht kan bepalingen
bevatten ter bescherming en voor het gemak van personen die met een
dergelijke gevolmachtigde te maken hebben, zoals de bestuurders passend
achten, en kan een dergelijke gevolmachtigde tevens machtigen om alle of een
deel van de aan hem toegekende bevoegdheden, autoriteiten en discretionaire
bevoegdheden te delegeren.

De vennootschap kan de bevoegdheden uitoefenen die haar krachtens artikel
36 van de Wet zijn toegekend met betrekking tot het hebben van een officieel
zegel voor gebruik in het buitenland, en deze bevoegdheden berusten bij de
bestuurders.

De vennootschap kan de bevoegdheden uitoefenen die haar krachtens de
artikelen 114 tot en met 117 van de Wet zijn toegekend met betrekking tot het
bijhouden van het eigendomsregister, en de bestuurders kunnen (met
inachtneming van de bepalingen van die artikelen) de voorschriften vaststellen
en wijzigen die zij passend achten met betrekking tot het bijhouden van een
dergelijk register.

[a] Een bestuurder die op enigerlei wijze, hetzij direct, hetzij indirect, een belang
heeft bij een overeenkomst of een voorgenomen overeenkomst met de
vennootschap, dient de aard van zijn belang kenbaar te maken tijdens een
vergadering van de bestuurders overeenkomstig artikel 191 van de Wet.

[b] Een bestuurder mag stemmen over een overeenkomst of voorgenomen
overeenkomst of regeling, ook al heeft hij daar een belang bij, en indien hij dat
doet, wordt zijn stem meegeteld en wordt hij meegeteld in het quorum bij elke
vergadering van de bestuurders waarop een dergelijke overeenkomst of
voorgenomen overeenkomst of regeling ter bespreking aan de vergadering
wordt voorgelegd.

[c] Een bestuurder mag naast zijn functie als bestuurder elke andere functie of
winstgevende positie binnen de vennootschap bekleden (met uitzondering van
de functie van accountant) voor de periode en onder de voorwaarden (wat
betreft bezoldiging en anderszins) die de raad van bestuur vaststelt, en geen
enkele bestuurder of kandidaat-bestuurder wordt door zijn functie uitgesloten
van het aangaan van een overeenkomst met de vennootschap, hetzij met
betrekking tot zijn ambtstermijn of een dergelijke functie of winstgevende
positie, hetzij als verkoper, koper of anderszins, noch zal een dergelijke
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88.

89.

90.

overeenkomst, of enige overeenkomst of regeling die door of namens de
vennootschap is aangegaan en waarin een bestuurder op enigerlei wijze een
belang heeft, vatbaar zijn voor nietigverklaring, noch zal een bestuurder die een
dergelijke overeenkomst aangaat of een dergelijk belang heeft, jegens de
vennootschap verantwoording verschuldigd zijn voor enige winst die door een
dergelijke overeenkomst of regeling is gerealiseerd op grond van het feit dat die
bestuurder die functie bekleedt of van de daardoor tot stand gekomen fiduciaire
relatie.

[d] Elke bestuurder mag in professionele hoedanigheid voor de vennootschap
optreden, hetzij zelf, hetzij via zijn firma, en hij of zijn firma heeft recht op een
vergoeding voor professionele diensten alsof hij geen bestuurder was, met dien
verstande dat niets in deze bepaling een bestuurder of zijn firma machtigt om
als accountant van de vennootschap op te treden.

Alle cheques, promessen, wissels, wisselbrieven en andere verhandelbare
waardepapieren, alsmede alle kwitanties voor aan de vennootschap betaalde
gelden, dienen te worden ondertekend, getrokken, geaccepteerd,
geéndosseerd of anderszins verricht, al naar gelang het geval, op de wijze die
de bestuurders van tijd tot tijd bij besluit vaststellen.

De bestuurders zorgen ervoor dat er notulen worden opgesteld in de daartoe
bestemde boeken:

[a] van alle benoemingen in functies door de bestuurders;

[b] van de namen van de bestuurders die aanwezig zijn bij elke vergadering van
de raad van bestuur en van elke commissie van de raad van bestuur;

[c] van alle besluiten en handelingen tijdens alle vergaderingen van de
vennootschap, van de raad van bestuur en van commissies van de raad van
bestuur.

De bestuurders kunnen aan een of meer personen pensioenen, lijfrentes of
andere gratificaties of toelagen toekennen, met inbegrip van uitkeringen bij
overlijden, ter zake van de door hen aan de vennootschap verleende diensten,
hetzij als bestuurders, hetzij in enige andere functie of dienstbetrekking bij de
vennootschap, hetzij indirect als functionarissen of werknemers van een
dochteronderneming, gelieerde of verbonden onderneming van de
vennootschap, ongeacht of zij bestuurders van de vennootschap zijn of zijn
geweest, en de vennootschap kan betalingen verrichten ten behoeve van
verzekeringen, trusts, regelingen of fondsen voor dergelijke doeleinden met
betrekking tot dergelijke personen, en kan rechten met betrekking tot dergelijke
pensioenen, lijfrentes en toelagen opnemen in de aanstellingsvoorwaarden van
een dergelijke persoon of dergelijke personen.

ONBEKWAAMHEID VAN BESTUURDERS

91.

Het ambt van bestuurder vervalt indien de bestuurder:

[a] op grond van artikel 176 van de Wet ophoudt bestuurder te zijn; of
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[b] failliet gaat of een regeling of akkoord treft met zijn crediteuren in het
algemeen; of

[c] op grond van een krachtens artikel 180 van de Wet uitgevaardigd bevel
wordt uitgesloten van het bekleden van het ambt van bestuurder; of

[d] wilsonbekwaam wordt; of

[e] zijn functie neerlegt door middel van een schriftelijke kennisgeving aan de
vennootschap.

BENOEMING VAN EXTRA BESTUURDERS
EN ONTSLAG VAN BESTUURDERS

92.

93.

94.

De bestuurders zijn te allen tijde en van tijd tot tijd bevoegd om een persoon tot
bestuurder te benoemen, hetzij om een tussentijdse vacature te vervullen, hetzij
als aanvulling op de bestaande bestuurders, met dien verstande dat het totale
aantal bestuurders op geen enkel moment het aantal mag overschrijden dat
overeenkomstig dit reglement is vastgesteld. Een aldus benoemde bestuurder
blijft slechts in functie tot de eerstvolgende jaarlijkse algemene vergadering en
komt dan in aanmerking voor herverkiezing.

De vennootschap kan bij gewoon besluit, waarvan overeenkomstig artikel 136
van de Wet bijzondere kennisgeving is gedaan, elke bestuurder voor het
verstrijken van zijn ambtstermijn ontslaan, ongeacht hetgeen in dit reglement of
in enige overeenkomst tussen de vennootschap en die bestuurder is bepaald.
Een dergelijk ontslag laat onverlet eventuele vorderingen tot schadevergoeding
die die bestuurder zou kunnen hebben wegens schending van een
dienstovereenkomst tussen hem en de vennootschap.

De vennootschap kan te allen tijde en van tijd tot tijd (zonder afbreuk te doen
aan de bevoegdheden van de bestuurders krachtens artikel 93) bij gewoon
besluit een persoon tot bestuurder benoemen en de duur van diens
ambtstermijn vaststellen.

WERKWIJZE VAN DE BESTUURDERS

95.

96.

96A.

De bestuurders kunnen bijeenkomen om zaken te behandelen, de vergadering
schorsen en hun vergaderingen op andere wijze regelen zoals zij dat nodig
achten; over kwesties die tijdens een vergadering aan de orde komen, wordt
beslist bij absolute meerderheid van stemmen, d.w.z. het aantal stemmen dat
voor aanneming van een besluit wordt uitgebracht, moet groter zijn dan het
totale aantal stemmen dat tegen wordt uitgebracht en het aantal onthoudingen.
Een bestuurder kan, en de secretaris moet op verzoek van een bestuurder, te
allen tijde een vergadering van de bestuurders bijeenroepen.

Het quorum dat vereist is voor de behandeling van de zaken door de
bestuurders bedraagt drie bestuurders of hun plaatsvervangers.

Elk document van de vennootschap dient te allen tijde door ten minste twee
bestuurders gezamenlijk te worden ondertekend of anderszins bekrachtigd.
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97.

98.

99.

100.

101.

102.

103.

De zittende bestuurders kunnen handelen ondanks eventuele vacatures in hun
gelederen, maar indien en zolang hun aantal daalt tot onder het aantal dat door
of krachtens de statuten van de vennootschap is vastgesteld als het vereiste
quorum van bestuurders, kunnen de zittende bestuurders of de zittende
bestuurder handelen met het oog op het verhogen van het aantal bestuurders
tot dat aantal, of het bijeenroepen van een algemene vergadering van de
vennootschap, maar voor geen andere doeleinden.

De bestuurders kunnen een voorzitter van hun vergadering kiezen en de duur
van diens ambtstermijn vaststellen; indien echter geen dergelijke voorzitter is
gekozen, of indien de voorzitter bij een vergadering niet binnen vijf minuten na
het voor het houden daarvan vastgestelde tijdstip aanwezig is, kunnen de
aanwezige bestuurders een van hun midden tot voorzitter van de vergadering
kiezen.

De bestuurders kunnen hun bevoegdheden delegeren aan een of meer
commissies, bestaande uit een of meer leden van dit orgaan, zoals zij dat
passend achten; elke aldus gevormde commissie dient zich bij de uitoefening
van de aldus gedelegeerde bevoegdheden te houden aan alle voorschriften die
haar door de bestuurders worden opgelegd, met betrekking tot haar
bevoegdheden, samenstelling, werkwijze, quorum of anderszins.

Een commissie kan een voorzitter voor haar vergaderingen kiezen; indien er
geen voorzitter is gekozen, of indien de voorzitter bij een vergadering niet
binnen vijf minuten na het vastgestelde tijdstip van aanvang aanwezig is,
kunnen de aanwezige leden uit hun midden iemand aanwijzen als voorzitter van
de vergadering.

Met inachtneming van de voorschriften die de bestuurders aan de commissie
opleggen, kan een commissie bijeenkomen en de vergadering schorsen zoals
zZij dit nodig acht, en worden kwesties die tijdens een vergadering aan de orde
komen, beslist bij meerderheid van stemmen van de aanwezige leden.

Alle handelingen verricht door een vergadering van de bestuurders of een
commissie van bestuurders, of door een persoon die als bestuurder optreedt,
zijn, ook al blijkt achteraf dat er een gebrek was in de benoeming van een
dergelijke bestuurder of persoon die als voornoemd optreedt, of dat zij of een
van hen gediskwalificeerd waren, even geldig als wanneer elke dergelijke
persoon naar behoren was benoemd en gekwalificeerd was om bestuurder te
Zijn—

Een schriftelijk besluit dat door elke bestuurder of zijn plaatsvervanger is
ondertekend of goedgekeurd per brief, telegram, fax of telegram, is even geldig
en rechtsgeldig als wanneer het was aangenomen tijdens een vergadering van
alle bestuurders die naar behoren was bijeengeroepen en gehouden, en kan,
wanneer het is ondertekend, bestaan uit meerdere documenten die elk door
een of meer van de bovengenoemde personen zijn ondertekend.

PLAATSVERVANGENDE BESTUURSLEDEN
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104.

[a] Elke bestuurder is bevoegd om van tijd tot tijd een andere bestuurder of een
persoon die geen bestuurder is, aan te wijzen om als zijn plaatsvervangend
bestuurder op te treden en om naar eigen goeddunken deze plaatsvervangend
bestuurder te ontslaan.

[b] Een plaatsvervangend bestuurder is (behalve wat betreft de benoeming van
een plaatsvervangend bestuurder en de bezoldiging) in alle opzichten
onderworpen aan de voorwaarden die gelden voor de andere bestuurders, en
heeft het recht om oproepingen voor alle vergaderingen van de bestuurders te
ontvangen en om aanwezig te zijn, het woord te voeren en te stemmen op elke
dergelijke vergadering waarop zijn benoemer niet aanwezig is.

[c] Eén persoon kan als plaatsvervangend bestuurder optreden voor meer dan
éeén bestuurder en heeft, zolang hij deze functie uitoefent, recht op een
afzonderlijke stem voor elke bestuurder die hij vertegenwoordigt; indien hij zelf
bestuurder is, komt zijn stem of komen zijn stemmen als plaatsvervangend
bestuurder bovenop zijn eigen stem.

[d] Elke benoeming of ontslag van een plaatsvervangend bestuurder kan
plaatsvinden per kabel, telegram, fax of radiogram of op enige andere door de
bestuurders goedgekeurde wijze. Elk kabelbericht, telegram, fax of radiogram
dient zo spoedig mogelijk per brief te worden bevestigd, maar de vennootschap
mag in de tussentijd reeds naar aanleiding daarvan handelen.

[e] Indien een bestuurder die een dergelijke benoeming zoals hierboven
bedoeld heeft verricht, ophoudt bestuurder te zijn om een andere reden dan het
neerleggen van zijn ambt tijdens een vergadering van de vennootschap waarin
hij wordt herkozen, verliest de door hem benoemde persoon onmiddellijk elke
bevoegdheid of autoriteit om als plaatsvervangend bestuurder op te treden.

[f] Een bestuurder is niet aansprakelijk voor de handelingen en nalatigheden
van een door hem benoemde plaatsvervangende bestuurder.

[g] Een plaatsvervangend bestuurder wordt niet meegeteld bij het berekenen
van het op dat moment toegestane minimum- of maximumaantal bestuurders,
maar hij wordt wel meegeteld bij het bepalen of er een quorum aanwezig is op
een vergadering van de bestuurders die hij bijwoont en waarop hij stemrecht
heeft.

ALGEMEEN DIRECTEUR

105.

106.

De bestuurders kunnen van tijd tot tijd een of meer van hun leden benoemen tot
algemeen directeur voor een periode en onder voorwaarden die zij passend
achten, en kunnen, met inachtneming van de voorwaarden van een in een
bepaald geval gesloten overeenkomst, een dergelijke benoeming intrekken.

Een aldus benoemde bestuurder is, zolang hij dat ambt bekleedt, niet
onderworpen aan afwisselend aftreden en wordt niet in aanmerking genomen
bij het vaststellen van de afwisseling of het aftreden van bestuurders, maar zijn
benoeming wordt automatisch beéindigd indien hij om welke reden dan ook
ophoudt bestuurder te zijn.
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107.

108.

Een algemeen directeur ontvangt een door de bestuurders vast te stellen
vergoeding (hetzij in de vorm van een salaris, provisie of winstdeling, hetzij
gedeeltelijk op de ene en gedeeltelijk op de andere wijze).

De bestuurders kunnen aan een algemeen directeur alle bevoegdheden
toevertrouwen en verlenen die zij zelf kunnen uitoefenen, onder de
voorwaarden en met de beperkingen die zij passend achten, hetzij naast hun
eigen bevoegdheden, hetzij met uitsluiting daarvan, en zij kunnen van tijd tot tijd
al deze bevoegdheden of een deel daarvan intrekken, herroepen, wijzigen of
aanpassen.

SECRETARIS

109.

110.

111.

De secretaris wordt door de bestuurders benoemd voor een termijn, tegen een
vergoeding en onder voorwaarden die zij passend achten; en elke aldus
benoemde secretaris kan door hen worden ontslagen.

Niemand mag tot secretaris worden benoemd of deze functie bekleden indien
hij:
[a] de enige bestuurder van de vennootschap is; of

[b] een rechtspersoon waarvan de enige bestuurder tevens de enige bestuurder
van de vennootschap is; of

[c] de enige bestuurder is van een rechtspersoon die de enige bestuurder van
de vennootschap is.

Aan bepalingen van de wet of dit reglement die voorschrijven of toestaan dat
iets door of ten aanzien van een bestuurder en de secretaris wordt gedaan,
wordt niet voldaan indien dit wordt gedaan door of ten aanzien van dezelfde
persoon die zowel als bestuurder als, of in plaats van, de secretaris optreedt.

HET ZEGEL

112. De bestuurders zorgen voor de veilige bewaring van het zegel, dat uitsluitend

mag worden gebruikt met toestemming van de bestuurders of van een door de
bestuurders daartoe gemachtigde commissie van bestuurders, en elk document
waarop het zegel wordt aangebracht, moet worden ondertekend door een
bestuurder of zijn plaatsvervanger en moet worden medeondertekend door een
tweede bestuurder of diens plaatsvervanger.

DIVIDENDEN EN RESERVES

113. De vennootschap kan tijdens de algemene vergadering dividend vaststellen,

maar geen enkel dividend mag het door de bestuurders aanbevolen bedrag
overschrijden.

114. De bestuurders kunnen van tijd tot tijd aan de leden een tussentijds dividend

uitkeren, voor zover dit naar het oordeel van de bestuurders gerechtvaardigd is
op grond van de winst van de vennootschap.
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115.

116.

117.

Er wordt geen dividend uitgekeerd anders dan uit de winst.

De bestuurders kunnen, alvorens een dividend aan te bevelen, uit de winst van
de vennootschap de bedragen die zij passend achten, opzij zetten als reserve
of reserves, die naar goeddunken van de bestuurders kunnen worden
aangewend voor elk doel waarvoor de winst van de vennootschap op gepaste
wijze kan worden aangewend, en die, in afwachting van een dergelijke
aanwending, naar hetzelfde goeddunken hetzij kunnen worden gebruikt voor de
bedrijfsvoering van de vennootschap, hetzij kunnen worden belegd in dergelijke
beleggingen (anders dan aandelen van de vennootschap) die de bestuurders
van tijd tot tijd passend achten. De bestuurders kunnen tevens, zonder deze in
de reserve op te nemen, winsten overdragen waarvan zij het verstandig achten
deze niet uit te keren.

Onverminderd de eventuele rechten van personen die aanspraak kunnen
maken op aandelen met bijzondere rechten, wordt het dividend vastgesteld en
uitgekeerd op basis van de bedragen die zijn betaald of als betaald zijn
bijgeschreven op de aandelen waarvoor het dividend wordt uitgekeerd, maar
wordt geen enkel bedrag dat op een aandeel is betaald of als betaald is
bijgeschreven voor de oproep tot storting, voor de toepassing van deze
bepaling beschouwd als betaald op het aandeel. Alle dividenden worden
verdeeld en uitgekeerd in verhouding tot de bedragen die op het aandeel zijn
gestort of als gestort zijn bijgeschreven gedurende enig deel of delen van de
periode waarover het dividend wordt uitgekeerd; indien echter een aandeel is
uitgegeven onder voorwaarden die bepalen dat het vanaf een bepaalde datum
recht geeft op dividend, geeft dat aandeel dienovereenkomstig recht op
dividend.

117A. De niet-stemgerechtigde, aflosbare preferente aandelen van klasse A verlenen

118.

119.

hun houders het recht op een cumulatief preferent dividend tegen een tarief van
2% per jaar over het op dat moment gestorte (of als gestort bijgeschreven)
kapitaal op de niet-stemgerechtigde, aflosbare preferente aandelen van klasse
A, te betalen, voor zover er winst beschikbaar is voor uitkering, voor elk
boekjaar van de Vennootschap, en na ontvangst van dit preferente dividend
hebben de houders ervan het recht om op pro rata-basis, samen met alle
gewone aandelen, deel te nemen in eventuele aanvullende winst die als
dividend wordt uitgekeerd over een bepaald boekjaar van de Vennootschap.

De bestuurders kunnen van elk aan een aandeelhouder uit te keren dividend
alle geldbedragen (indien van toepassing) aftrekken die hij op dat moment aan
de vennootschap verschuldigd is uit hoofde van opvragingen of anderszins in
verband met de aandelen van de vennootschap.

Elke algemene vergadering die een dividend of bonus vaststelt, kan bepalen dat
de uitkering van dat dividend of die bonus geheel of gedeeltelijk plaatsvindt door
de uitkering van specifieke activa, en in het bijzonder van volgestorte aandelen,
obligaties of obligatie-effecten van een andere vennootschap, of op een of meer
van deze wijzen, en de bestuurders zullen dit besluit uitvoeren; indien zich bij
een dergelijke uitkering moeilijkheden voordoen, kunnen de bestuurders deze
regelen zoals zij dat wenselijk achten, en kunnen zij in het bijzonder fractionele
certificaten uitgeven en de waarde voor de uitkering van dergelijke specifieke
activa of een deel daarvan vaststellen, en kunnen zij bepalen dat contante
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120.

121.

betalingen aan aandeelhouders worden verricht op basis van de aldus
vastgestelde waarde teneinde de rechten van alle partijen in evenwicht te
brengen, en kunnen zij dergelijke specifieke activa toevertrouwen aan trustees
zoals de bestuurders dat wenselijk achten.

Dividenden, rente of andere gelden die in contanten verschuldigd zijn met
betrekking tot aandelen, kunnen worden uitbetaald door middel van een cheque
of een betalingsopdracht die per post wordt verzonden naar het geregistreerde
adres van de houder of, in het geval van gezamenlijke houders, naar het
geregistreerde adres van degene van de gezamenlijke houders die als eerste in
het aandeelhoudersregister wordt vermeld, of naar de persoon en het adres die
de houder of gezamenlijke houders schriftelijk aangeven. Elke dergelijke cheque
of betalingsopdracht wordt opgemaakt ten gunste van de persoon aan wie deze
wordt verzonden. Elk van twee of meer gezamenlijke houders kan geldige
kwitanties afgeven voor dividenden, bonussen of andere gelden die
verschuldigd zijn met betrekking tot de aandelen die zij als gezamenlijke
houders bezitten.

Over dividenden is de vennootschap geen rente verschuldigd.

JAARREKENING

122.

123.

124.

125.

De bestuurders zorgen ervoor dat er een deugdelike boekhouding wordt
gevoerd met betrekking tot:

[a] alle geldbedragen die de vennootschap ontvangt en uitgeeft, en de
aangelegenheden waarvoor deze ontvangsten en uitgaven plaatsvinden;

[b] alle aan- en verkopen van goederen door de vennootschap; en
[c] de activa en passiva van de vennootschap.

Er wordt niet geacht dat er een deugdelijke boekhouding wordt gevoerd indien
er geen boekhouding wordt gevoerd die nodig is om een getrouw beeld te
geven van de stand van zaken van de vennootschap en om haar transacties toe
te lichten.

De boekhouding wordt gevoerd op de statutaire zetel van de vennootschap, of,
met inachtneming van artikel 141, lid 3, van de wet, op een of meer andere
plaatsen die de bestuurders geschikt achten, en staat te allen tijde ter inzage
voor de bestuurders.

De bestuurders bepalen van tijd tot tijd of, in hoeverre, op welke tijdstippen en
plaatsen en onder welke voorwaarden of voorschriffen de rekeningen en
boeken van de vennootschap of een deel daarvan ter inzage liggen voor leden
die geen bestuurder zijn, en geen enkel lid (dat geen bestuurder is) heeft het
recht om rekeningen, boeken of documenten van de vennootschap in te zien,
tenzij dit bij wet is toegekend of door de bestuurders of door de vennootschap in
algemene vergadering is toegestaan.

De bestuurders zullen van tijd tot tijd, in overeenstemming met de artikelen 142,
144 en 151 van de Wet, ervoor zorgen dat de in die artikelen bedoelde winst-
en verliesrekeningen, balansen, groepsrekeningen (indien van toepassing) en
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126.

verslagen worden opgesteld en aan de vennootschap worden voorgelegd
tijdens de algemene vergadering.

Een afschrift van elke balans (met inbegrip van elk document dat krachtens de
wet daarbij moet worden gevoegd) die tijdens de algemene vergadering aan de
vennootschap moet worden voorgelegd, samen met een afschrift van het
verslag van de accountant, dient uiterlijk eenentwintig dagen voér de datum van
de vergadering te worden toegezonden aan elke vennoot en elke houder van
obligaties van de vennootschap, alsmede aan elke persoon die krachtens
voorschrift 32 is geregistreerd. Met dien verstande dat deze verordening niet
vereist dat een afschrift van die documenten wordt toegezonden aan personen
van wie de vennootschap het adres niet kent, noch aan meer dan één van de
gezamenlijke houders van aandelen of obligaties.

KAPITALISATIE VAN WINSTEN

127.

128.

De vennootschap kan in algemene vergadering, op aanbeveling van de
bestuurders, besluiten dat het wenselijk is om een deel van het bedrag dat op
dat moment op de winst- en verliesrekening staat of anderszins beschikbaar is
voor uitkering, te kapitaliseren, en dienovereenkomstig dat dit bedrag vrijkomt
voor uitkering onder de vennoten die er recht op zouden hebben gehad indien
het in de vorm van dividend was uitgekeerd, en in dezelfde verhoudingen, op
voorwaarde dat het niet in contanten wordt uitbetaald, maar wordt aangewend
hetzij ter volstorting van bedragen die op dat moment nog niet zijn gestort op
aandelen die respectievelijk door die vennoten worden gehouden, hetzij ter
volledige volstorting van nog niet uitgegeven aandelen of obligaties van de
vennootschap die aan en onder die vennoten zullen worden toegewezen,
uitgegeven en bijgeschreven als volledig volgestort in de bovengenoemde
verhouding, of deels op de ene manier en deels op de andere, en de
bestuurders zullen dit besluit uitvoeren.

Met dien verstande dat een agioreserve en een kapitaalaflossingsreserve,
uitsluitend voor de toepassing van dit artikel, mogen worden aangewend voor
de volstorting van nog niet uitgegeven aandelen die aan leden van de
vennootschap zullen worden uitgegeven als volledig volgestorte
bonusaandelen.

Zodra een dergelijk besluit als hierboven bedoeld is aangenomen, zullen de
bestuurders zorg dragen voor alle bestemmingen en aanwendingen van de
onverdeelde winst waarvan is besloten deze daardoor te kapitaliseren, en voor
alle toewijzingen en uitgiften van volgestorte aandelen of obligaties, indien van
toepassing, en in het algemeen alle handelingen verrichten die nodig zijn om
hieraan uitvoering te geven, waarbij de bestuurders de volledige bevoegdheid
hebben om, in het geval dat aandelen of obligaties in fracties uitkeerbaar
worden, de nodige voorzieningen te treffen door de uitgifte van fractionele
certificaten of door betaling in contanten of op een andere wijze die zij in het
betreffende geval passend achten, en tevens om elke persoon te machtigen om
namens alle daartoe gerechtigde aandeelhouders een overeenkomst met de
vennootschap aan te gaan waarin wordt voorzien in de toewijzing aan hen
respectievelijk, die als volledig volgestort worden bijgeschreven, van eventuele
verdere aandelen of obligaties waarop zij bij een dergelijke kapitalisatie recht
zouden kunnen hebben, of (naargelang het geval) voor de volstorting door de
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vennootschap namens hen, door daarop hun respectieve aandelen in de winst
toe te passen die is bestemd voor kapitalisatie, van de bedragen of enig deel
van de bedragen die op hun bestaande aandelen nog onbetaald zijn, en elke
overeenkomst die onder deze bevoegdheid wordt gesloten, is van kracht en
bindend voor al deze leden.

ACCOUNTANTSCONTROLE

129.

Accountants worden benoemd en hun taken worden geregeld overeenkomstig
de artikelen 153 tot en met 156 (beide inbegrepen) van de Wet.

KENNISGEVING

130.

131.

132.

133.

Een kennisgeving kan door de vennootschap aan een lid worden gedaan, hetzij
persoonlijk, hetzij door deze per post te verzenden naar hem of zijn
geregistreerde adres, of (indien hij geen geregistreerd adres op Cyprus heeft)
naar het adres, indien van toepassing op Cyprus, dat hij aan de vennootschap
heeft verstrekt voor het toezenden van kennisgevingen aan hem. Wanneer een
kennisgeving per post wordt verzonden, wordt de betekening ervan geacht te
zijn geschied door het correct adresseren, vooraf betalen en verzenden van een
brief waarin de kennisgeving is opgenomen, en wordt deze geacht te zijn
geschied in het geval van een kennisgeving van een vergadering 24 uur na het
verzenden van de brief waarin deze is opgenomen, en in alle andere gevallen
op het tijdstip waarop de brief in de normale postgang zou worden bezorgd.

Een kennisgeving kan door de vennootschap aan de gezamenlijke houders van
een aandeel worden gedaan door de kennisgeving te richten aan de
gezamenlijke houder die in het aandeelhoudersregister als eerste wordt
vermeld met betrekking tot het aandeel.

Een kennisgeving kan door de vennootschap worden gedaan aan de personen
die recht hebben op een aandeel als gevolg van het overlijden of faillissement
van een vennoot, door deze per post te verzenden in een gefrankeerde brief die
aan hen is geadresseerd bij naam, of onder de titel van vertegenwoordigers van
de overledene, of curator van de failliet verklaarde, of onder een soortgelijke
aanduiding, op het adres, indien aanwezig op Cyprus, dat voor dit doel is
opgegeven door de personen die aanspraak maken op dit recht, of (totdat een
dergelijk adres is opgegeven) door de kennisgeving te verstrekken op elke wijze
waarop deze zou zijn verstrekt indien het overlijden of faillissement niet had
plaatsgevonden.

Kennisgeving van elke algemene vergadering dient te geschieden op elke
hierboven toegestane wijze aan: -

[a] elk lid, met uitzondering van die leden die (aangezien zij geen geregistreerd
adres op Cyprus hebben) de vennootschap geen adres op Cyprus hebben
verstrekt voor het toezenden van kennisgevingen aan hen;

[b] elke persoon aan wie de eigendom van een aandeel toekomt omdat hij de
wettelijke persoonlijke vertegenwoordiger of de curator in faillissement is van
een lid, indien het lid — ware het niet vanwege zijn overlijJden of faillissement —
gerechtigd zou zijn om de oproeping voor de vergadering te ontvangen; en
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[c] de op dat moment fungerende accountant van de vennootschap.

Geen enkele andere persoon heeft recht op het ontvangen van oproepingen
voor algemene vergaderingen.

LIQUIDATIE

134. De vennootschap wordt geliquideerd; de curator kan, met goedkeuring van een
buitengewoon besluit van de vennootschap en elke andere door de wet vereiste
goedkeuring, het geheel of een deel van het vermogen van de vennootschap in
geld of in natura onder de vennoten verdelen en kan daartoe aan elk te verdelen
goed een waarde toekennen die hij billijk acht. De vereffenaars kunnen, met een
soortgelijke goedkeuring, het geheel of een deel van dit vermogen toevertrouwen
aan trustees in het kader van trusts ten behoeve van de inbrengers, zoals de
vereffenaars met een soortgelijke goedkeuring passend achten, maar zodanig dat
geen enkel lid gedwongen wordt aandelen of andere effecten te aanvaarden
waarop enige aansprakelijkheid rust.

134A. Bij liquidatie of andere teruggave van kapitaal hebben de niet-stemgerechtigde
aflosbare preferente aandelen van klasse A het recht op terugbetaling, met
voorrang boven elke uitkering aan de houders van andere aandelen in het
kapitaal van de vennootschap, van de op de aandelen gestorte bedragen, met
inbegrip van de uitgiftepremie, en eventuele achterstallige preferente
dividenden.

VRIJWARING

135. Elke bestuurder of andere functionaris die op dat moment in dienst is bij de
vennootschap, wordt uit het vermogen van de vennootschap gevrijwaard tegen
alle verliezen of aansprakelijkheden die hij kan lijlden of oplopen bij of in
verband met de uitoefening van zijn taken, met inbegrip van aansprakelijkheid
die hij oploopt bij het voeren van verweer in een civiele of strafrechtelijke
procedure waarin een vonnis in zijn voordeel wordt gewezen of waarin hij wordt
vrijgesproken, of in verband met een verzoek krachtens artikel 383 van de Wet
waarin de rechtbank hem vrijstelling verleent, en geen enkele bestuurder of
functionaris van de vennootschap aansprakelijk voor enig verlies, enige schade
of enig onfortuin dat de vennootschap kan overkomen of dat zij kan lijden bij de
uitoefening van de taken van zijn functie of in verband daarmee. Deze clausule
is echter slechts van kracht voor zover de bepalingen ervan niet worden terzijde
geschoven door artikel 197 van de Wet.
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NAPAPTHMA B/APPENDIX B/BIJLAGE B — MANAGEMENT ACCOUNTS OF THE ACQUIRING COMPANY

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
Period ended 30 June 2026 / Year ended 31 December 2025

Jun-26 Dec-25

€ €

Dividend income 144,841,570 289,683,114
Other operating income 1,024,636 113,556,810
Administration and operating expenses - 7,668,563 - 24,293,157
Operating profit 138,197,643 378,946,767
Finance income 6,698,028 5,905,604
Finance costs - 5,028,267 - 10,609,756
Share of profit from associate - 8,220,293
Profit before tax 139,867,403 382,462,908

Tax - -
Net profit for the year 139,867,403 382,462,908




WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

Period ended 30 June 2026 / Year ended 31 December 2025

ASSETS

Non-current assets

Property, plant and equipment
Intangible assets

Investments in subsidiaries
Investment in associate

Loans receivable

Total non-current assets

Current assets

Other receivables

Loans receivable

Cash and cash equivalents
Total current assets

Total assets
EQUITY AND LIABILITIES

Equity

Ordinary share capital

Redeemable preference share capital
Share premium

Retained earnings

Total equity

Non-current liabilities
Borrowings

Other liabilities

Total non-current liabilities

Current liabilities

Trade and other payables
Borrowings

Other liabilities

Total current liabilities

Total liabilities

Total equity and liabilities

Jun-26
€

237,441
6,453
1,669,907,112

Dec-25

227,780
6,453
1,669,907,112

209,435,280 121,740,042
1,879,586,287 1,791,881,387
98,078 1,712,153
60,549,337 60,297,330
14,943,387 77,462,086
75,590,802 139,471,569
1,955,177,090 1,931,352,956
9,585,235 9,585,235
11,942,711 11,942,711
587,722,492 587,722,492
941,755,861 1,101,888,456
1,551,006,299 1,711,138,894
333,734,178 165,190,938
333,734,178 165,190,938
433,551 2,927,676
68,371,998 51,132,697
1,631,062 962,751
70,436,612 55,023,124
404,170,790 220,214,062
1,955,177,090 1,931,352,956




NAPAPTHMA I'/APPENDIX C/BIJLAGE C — MANAGEMENT ACCOUNTS OF THE DISAPPEARING COMPANY

POLPHARMA GROUP HOLDING B.V.

STATEMENT OF COMPREHENSIVE INCOME
Period ended 30 June 2026 / Year ended 31 December 2025

Jun-26 Dec-25

€ €

Revenue - 434,813,157
Gross operating profit - 434,813,157
Wages - 793,035 - 18,611,578
Social Insurances - 469,078 - 1,321,943
Other personnel costs - 104,595 - 1,162,183
Depreciation and amortization - 9,644 - 672,790
Housing costs - 20,698 - 156,600
General costs - 881,593 - 3,450,070
Total operating costs - 2,278,643 - 25,375,164
Operating result - 2,278,643 409,437,993
Finance income and costs 1,326,718 3,472,730
Total Finance income and costs 1,326,718 3,472,730
Result before taxation - 951,925 412,910,723
Tax - 117,476 27,093,369

Net profit for the year - 1,069,401 440,004,092




POLPHARMA GROUP HOLDING B.V.

STATEMENT OF FINANCIAL POSITION

Period ended 30 June 2026 / Year ended 31 December 2025

ASSETS

Non-current assets

Property, plant and equipment
Right-of-use assets

Investments in subsidiaries
Receivables from group companies
Total non-current assets

Current assets

Other receivables

Cash at bank and in hand
Total current assets

Total assets

EQUITY AND LIABILITIES
Total equity

Non-current liabilities
Borrowings

Taxes and premius social insurance
Accrued liabilities

Total non-current liabilities
Current liabilities

Trade and other payables
Total current liabilities

Total liabilities

Total equity and liabilities

Jun-26 Dec-25
€ €
272,372 280,998
- 196,098
341,497,875 341,497,875
4,000,000 4,000,000
345,770,247 345,974,971
1,020,422 1,271,196
5,702,574 160,341,000
6,722,996 161,612,196
352,493,243 507,587,167
345,657,585 491,621,455
3,000,000 207,864
2,044,987 4,334,714
1,590,248 8,340,267
6,635,235 12,882,845
200,423 3,082,867
200,423 3,082,867
6,835,658 15,965,712
352,493,243 507,587,167




NAPAPTHMA A/APPENDIX D/BIJLAGE D — MANAGEMENT DECLARATION — ACQUIRING COMPANY

WINDSTORM TRADING & INVESTMENTS LIMITED

a private limited liability company duly incorporated under the laws of the Republic of Cyprus with
registration number HE209596 and having its registered office at Stadiou 126, 1% Floor, 6020
Larnaca, Cyprus (the Company)

DECLARATION OF THE BOARD OF DIRECTORS OF THE COMPANY
DATED 4™ OF SEPTEMBER 2026]

(A)

(B)

The Board of Directors of the Company makes this declaration pursuant to and in accordance
with the provisions of section 201XTB (2) of the Companies Law, Cap. 113 in relation to the
matter of the Cross-Border Merger (the Cross-Border Merger) of the Company with its wholly
owned subsidiary Polpharma Group Holding B.V., a private company with limited liability,
incorporated and existing under the laws of the Netherlands, with statutory seat in Amsterdam,
the Netherlands, and its office address at Herengracht 480, 1017 CB Amsterdam, the
Netherlands, registered with the trade register of the Dutch Chamber of Commerce under
number 96080892 (the Disappearing Company) as a result of which all assets and liabilities,
rights and obligations of the Disappearing Company will be transferred to the Company under
universal title of succession, and the Disappearing Company will be dissolved without going
into liquidation.

The Board of Directors of the Company, hereby declares:

(@) That the balance sheet of the Company dated 03/09/2026, which is attached hereon as
Appendix 1, accurately reflects the current financial position of the Company, and

(b) that based on the information it has on the date hereof, and after reasonable
investigation, is unaware of any reason why the Company would, after the Cross-Border

Merger takes effect, be unable to meet its liabilities when those liabilities fall due.

[EXECUTION PAGE FOLLOWS]
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Appendix 1

Windstorm Trading and Investments Ltd
Balance Sheet 3 September 2026

2026
03/09/2026
kEUR

Non-current assets 1,931,957
Property, plant and equipment 244
Other fixed assets 244
Other fixed assets - owned - deemed cost 394
Other fixed assets - owned - depreciation (150)
Goodwill -
Intangible assets =
Rights of use assets -
Investments in related parties 1,673,251
Common shares in subsidiaries and associates 1,673,251
Other Non-current Financial Assets =
Investment properties and intangibles -
Derivative financial instruments —
Long-term receivables 258,462
Loans to related parties 258,461
LT loans to related parties - deemed cost 256,341

LT interest accrued - loans to related parties 2,120
Long-term prepayments 1
Deferred tax assets -
Current assets 29,855
Inventory -
Trade and other short-term receivables 517
Other receivables from third parties 403

Other receivables - nomial value 347



Other tax and social tax receivables
Other receivables from related parties

Other receivables from related parties - nominal value
Short-term prepaid expenses
Prepaid expenses
Cash and cash equivalents
Cash in banks
Cashin hand

Cash deposits
TOTAL ASSETS

Total equity
Share capital
Share capital
Hyperinflation
Share premium
Share premium
Other reserves
Otherreserve capitals
Available for sales revaluation capital
Retained earnings
Retained earnings from previous years
Net profit (loss)
Total liabilities
Non-current liabilities
Borrowings from third parties
Bank borrowings (long term)
LT interest accrued - bank borrowings
Borrowings from related parties
LT borrowings from related parties

LT interest accrued - borrowings from related parties
Current liabilities

55
109
109

29,338
1,098

28,239

1,961,812

1,551,714

21,528
21,528

587,722
587,722
76,870
76,870
76,870
725,018
725,018

140,575

410,098

408,637
274,720
274,200

520
133,917
133,680
237
1,460



Trade payables to third parties

Trade payables to 3rd parties
Other liabilities to third parties
Liabilities to employees
Other tax and social tax liabilities (without CIT)
Other liabilities to 3rd parties
Other employee related benefits

Accruals
TOTALEQUITY AND LIABILITIES

(74)
(74)
1,534
(69)
4

(0)
(8)
1,608

1,961,812






